| OPCVM conforme aux normes européennes

|| PARTIE A STATUTAIRE |I

Présentation succincte :

» Code ISIN : Parts A FR001084193Zette classe de part sera fermée & tout nouvesariareur a Iissue
d’'un délai de trois mois aprés la date de créateta part soit le 11 juin 2010

Parts B FR0010851261
Parts C FR0010851279

Dénomination : AFIM BOND RETURN

Forme juridique : FCP — de droit francais
Compartiments/nourricier ;: Non

Société de gestionAVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Gestionnaire financier par délégation :Néant

Autres délégataires :comptable ;: CACEIS FASTNET

Durée d'existence prévue cet OPCVM a été initialement créé pour une duré@dans

vV vV v v v v Vv .Yy

Dépositaire :RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK FRANCE
105 rue Réaumur — 75002 PARIS

Commissaire aux comptes : KPMG AUDIT - 1 Cours Viny — 92923 PARIS LA DEFENSE Cedex

v

Commercialisateur :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

SICAVONLINE
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

P Classification: Obligations et titres de créances internationaux

OPCVM d’'OPCVM : inférieur a 10 % de I'actif net

Objectif de gestion: Le FCP a pour objectif de réaliser une perforteasur un horizon recommandé de
placement de minimum 3 ans en combinant des positactiques et d’arbitrage sur les marchés de tau



>

Indicateur de référence: JP Morgan Government Bond Index Broad

L'indice JP Morgan Government Bond Index Broad cesthposé de titres obligataires gouvernementaux
internationaux dont la notation minimum est BBBr Béchelle de I'agence de notation Standard & Por
et Baa3 sur I'échelle Moody’s (catégorie Investm@&@mntade). Exclusivement a taux fixe, les émissions
doivent avoir une durée de vie restant a couriégapre a 1 an. L'indice n’est pas couvert corgredque

de change.

L'attention des investisseurs est attirée sur le faque I'indicateur de référence ne refléte pas I'bjectif
de gestion du fonds, le style de gestion étant diétonnaire. La comparaison avec cet indice de
référence sera réalisée a posteriori, si bien qua performance du fonds pourra s'en écarter

Stratégie d'investissement :

Dans un univers d’investissement internationalemtisllement européen, le FCP offre une gestioiveact
sur les marchés de taux et tire ses performangesigalement a travers la combinaison des diffé&®n
positions tactiques et d’arbitrage. Les positi@awitjues ont pour conséquence de faire varieeraikilité
du fonds dans une fourchette de — 3 a + 13, sachsnta sensibilité stratégique (neutralité) seesa un
niveau de 5. De plus, les positions d’arbitrages,spnt par essence neutre en sensibilité, appounten
valeur supplémentaire permettant d’atteindre I'otifele gestion.

Le processus de gestion repose sur I'élaboratiomdedéles mathématiques permettant d'identifier des
signaux sur la base de résultats statistiques @ggilement de décisions discrétionnaires dans lewdss
résultats des modeéles ne seraient pas efficiemsslaigestion n’est pas systématique.

Cette recherche de sur-performance repose sursaxjeurs de valeur ajoutée :
- la sensibilité globale du portefeuille ;

- I'allocation de sensibilité entre les différemsrchés obligataires ;

- I'allocation de sensibilité entre les différestgments des courbes de taux

La sensibilité du fonds sera comprise entre -318t +

Pour investir sur les différents marchés, le FGIseates instruments financiers suivants :

- obligations et autres valeurs mobilieres négoctgbileellées en toutes devises courantes, provetemt
marchés de 'OCDE. Les placements porteront praieipent sur les valeurs mobilieres a revenu fixe,
obligations domestiques ou internationales a caumpyen ou a long terme, y compris les obligatéons
coupon zéro, les obligations a taux d'intérét fixevariable, les obligations convertibles (expositi
induite au risque action : maximum 10%), indexéa@®changeables et plus généralement toute valeur
mobiliére représentative d'une émission obligatdies placements se limiteront principalement a des
valeurs mobiliéres émises ou garanties par desté&metde haute qualité, dont la notation par les
agences spécialisées (Moodys, Standard and Poofstch) sera au moins égale a « Investment
Grade ».

- instruments financiers a terme négociés sur deshéarréglementés francais et étrangers ou de gré a
gré.

- le FCP peut détenir jusqu’'a 10% de son actif efoastou parts d’OPCVM, qui pourront étre des
OPCVM gérés par la société de gestion ou une goléé&t, ou de fonds d'investissement.

- High yield : en cas de déformation anormale éearts de rendement entre les obligations a haut
rendement et les obligations d’Etat, il pourraeébpportun d’investir dans des obligations a haut
rendement dans la limite de 10 % de I'actif.

Ces interventions ont pour but de tirer profit desiations de prix des actifs sous-jacents pendaet
période pouvant aller de la journée a quelques,neoiexposant le portefeuille aux risques indugs qes
sous-jacents

Les stratégies mise en ceuvre pourront amener I'QP@Vetre en position vendeuse sur les marchés a
terme reglementés pour les instruments traités.



Les interventions auront lieu principalement s tearchés a terme réglementés du G7 (principalement
'Eurex, le CBQOT, le Liffe, le CME, le ME et NYSEuUEonext)

Les opérations seront réalisées dans la limiteedgagements définie par la méthode probabilistea. La
VaR correspond a la perte potentielle dans 95 %cdssur un horizon 7 jours dans des conditionsales de
marchés. Le niveau de la VaR pour un intervalleatdiance a 95 % sera inférieur a 5%.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerientisfpourra procéder a des opérations de cesstiacgfuisition
temporaire de titres, a des emprunts d’especes.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés par la sociét§estion.
Ces instruments connaitront les évolutions et aléasnarchés.

Les principaux risques spécifiques au profil dud®sont :

1.Risque en capital : le fonds n'offre aucune géeah’investisseur est averti que son capital peupas lui étre
totalement restitué

2. Risque de taux : Il s'agit du risque de variatdes instruments de taux lié aux changementswdaumnides
taux d'intéréts. Il est mesuré par la sensibilitédairation. Le portefeuille est plus ou moins ex¥pas risque de
taux en fonction de la sensibilité ponctuelle dugfeuille.

En cas de sensibilité positive, le risque lié a reraontée des taux des marchés obligataires quogue une
baisse des cours des obligations et par conségnertaisse de la valeur liquidative de 'OPCVM.

En cas de sensibilité négative, le risque de taurespond au risque lié a une baisse des taux deshés
obligataires, qui provoque une baisse des coursoBiigations et par conséquent une baisse de luwval
liquidative de 'TOPCVM

3. Risque lié aux arbitrages : L'arbitrage est te@hnique consistant a profiter d’écarts de coorsi@atés (ou
anticipé) entre marchés et/ou secteurs et/ou #ifesi devises et/ou instruments. En cas d’'évaiuiéfavorable
de ces arbitrages (hausse des opérations vendetisedaisse des opérations acheteuses), la \ajeidative
de 'OPCVM pourra baisser.

4. Risque lié au crédit : le risque de crédit repmsncipalement sur la qualité des actifs sousfe
Le risque crédit, est un risque lié a I'émetteutaddette et son risque de défaut. En cas de déipadie la
qualité de I'émetteur la valeur liquidative du fengburra baisser.

5. Risque lié a la sur exposition ;: Le FCP peuliseti les produits dérivés en complément des tiges
portefeuille. L'utilisation de ces instruments resfe la fourchette de sensibilité fixée. En casvalidtion
défavorable des marchés, la valeur liquidative obaisser.

6 . Le risque lié a la gestion discrétionnaireexiste également un risque que 'OPCVM ne soitipassti a
tout moment sur les marchés ou titres les pluopednts.

7. Risque de change : il s'agit du risque de bage devises d'investissement par rapport a lasdege
référence du portefeuille, I'euro. En fonction dans des anticipations implémentées dans 'OPCVNbalase
(en cas d'achat) ou la hausse (en cas de venteg dlevise par rapport a I'euro, pourra entrainéalase de la
valeur liquidative.

L’exposition totale maximale en dehors de la dedisaéférence (euro) du fonds ne devra pas éterisupe a

40% de I'actif net.

L’exposition maximale sur une devise (hors eurojleera pas étre supérieure a 20% de I'actif net.

Le détail des risques mentionnés dans cette rubsgurouve dans la note détaillée.



P Souscripteurs concernés et profil de l'investissetype :

Part A: Tous souscripteurs ; plus particuliereméestiné a ces clients institutionnels et a laigessous
mandat ; Cette classe de part sera fermée a toweaa souscripteur a I'issue d'un délai de troissnapres la
date de création de la part soit le 11 juin 2010

Parts B : tous souscripteurs ; plus particulieregrdestiné aux clients institutionnels. Souscriptimimum :
100 000€

Parts C : plus particulierement destinées a éntglie privée. Souscription minimum : 1 part

Le FCP pourra étre support a des contrats d’asseiraa.

Possibilité de souscrire en centieme de part dgselaiere souscription pour les classes de parts C.

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dans@®CVM dépend de la situation personnelle de &stisseur.
Pour le déterminer, il doit tenir compte de sonripaiine personnel, de ses besoins actuels et dririée
recommandée de placement mais également de soaitsdalprendre des risques ou au contraire deldgier
un investissement prudent.

Il est également fortement recommandé de diversiifisamment ses investissements afin de negsas |
exposer uniguement aux risques de cet OPCVM.

» Durée minimale de placement recommandée36 mois

Informations sur les frais, commissions et la fiscalité :

» Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat eenaugmenter le prix de souscription payé pavd'stisseur

ou diminuer le prix de remboursement. Les commissiacquises a 'OPCVM servent a compenser les frais
supportés par I'OPCVM pour investir ou désinvedéis avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au commeratalis.

Frais a la charge de l'investisseur, préleves lodes . Taux
Assiette

souscriptions et des rachats bareme

Commission de souscription non acquise a 'OPCVM
Parts AFR0010841932
Parts BFR0010851261
Parts CFR0010851279

6 % maximum
valeur liquidativex nombrd 1 % maximum
de parts 4.50 % maximum

Commission de souscription acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombrd

d Néant
(toutes classes de parts) e parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM el Teuidk v e o
(toutes classes de parts) de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM villens T e Mot e

(toutes classes de parts) de parts




Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas. Les
frais de transaction incluent les frais d’'internadidin (courtage, imp6ts de bourse, etc..) et lammsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaemmoént par le dépositaire et la société de gestion

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :

» des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion des lors que 'OPCVM
a dépassé ses objectifs. Elles sont donc factare@®CVM ;
* des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
e une part de revenu des opérations d’acquisitimestion temporaires de titres.
Lorsque 'OPCVM procéde a I'acquisition temporaiestitres, I'intégralité des revenus liés a ceftération est
acquise a I'OPCVM, le cas échéant en cas de cetsigporaire, I'intégralité de la rémunération seagée par
OPCVM.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B daspectus
simplifié.

Frais facturés a 'OPCVM :

Assiette

Part A: 0,95 %
Taux maximum

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactat, P PartB : 1-25.% TTC,
surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum

OPCVM ou fonds d'investissement)
PartC:1.75% TTC,

Taux maximum

La commission de surperformamnc
sera égale a 200 TTC de |

Commission de surperformance TTC différence, si elle est positive, ef

toutes catégories de parts Actif net la performance du FCP et cellg
lindice JP Morgan Governme
Bond Index Broad + 1.75%
société de gestion : néant
Commission de mouvement Prélevement su
chaque Dépositaire : la totalité
transaction

Montant forfaitaire par opération

*La provision de surperformance est provisionnée ttu calcul de chaque valeur liquidative. Dansde d’'une
sous performance, il sera procédé a des reprisggaidgsion a hauteur maximum du compte de provision
antérieurement constituées.



La commission de surperformance est payée annusilesar la derniere valeur liquidative de I'exeecét donc
la provision est remise a zéro tous les ans. (mmerersement a l'issue de I'exercice clos le derjoar de
bourse du mois de juin 2011)

P Régime fiscal :

» Avertissement Selon votre régime fiscal, les plus-values et rasefventuels liés a la détention de parts de
'OPCVM peuvent étre soumis a taxation. Nous vausseillons de vous renseigner a ce sujet auprés du
commercialisateur de TOPCVM

Informations d’ordre commercial :

» Conditions de souscription et de rachat :

La valeur liquidative de chaque part est calculdgqoe jour, sauf si la bourse de Paris est fermée
ou si ce jour est un jour férié en France.

En application de l'article L. 214-30 du code maiét et financier, le rachat par le FCP de ses
parts, comme I'émission de parts nouvelles, peusatsuspendus, a titre provisoire, par la société
de gestion, quand des circonstances exceptionnBggent et si l'intérét des porteurs le
commande.

Les demandes de souscriptions et de rachat samgahaque jour, centralisées auprés de RBC
DEXIA INVESTOR SERVICES BANK FRANCE le jour de laalorisation jusqu'a 11 heures et
30 minutes et exécutées sur la base de la prockalear liquidative datée du méme jour. Les
demandes recues le samedi sont centralisées légprj@nr ouvré suivant ; possibilité de souscrire
en centieme de part (parts B et C). Les reglenadfésents interviendront en J+3.

» Date de cléture de I'exercice La date de cloture de I'exercice est fixée au igejour de bourse du mois
de juin (£ exercice du 10 mars 2010 au dernier jour de leodmsmois de juin 2010)

P Affectation du résultat : capitalisation pour toutes les catégories de parts

Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave : quotidienne

Lieu et modalités de publication ou de communicabin de la valeur liquidative : La valeur liquidative
est affichée chez AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERet publiée sur le site dont I'adresse est
. http://im.avenirfinance.fr

P Devise de libellé des parts ou actionseuro

Date de création :Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésfciers le 09 février 2010
Il a été créé le 12 mars 2010

Informations supplémentaires :

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniersudeents annuels et périodiques sont adressés datiai
d’'une semaine sur simple demande écrite du poatgunes de :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie

75008 PARIS

Tél. : 01.70.08.08.00



Ces documents sont également disponibles suelétsi://im.avenirfinance.fr

Date de publication du prospectus3; aodt 2010

Le site de 'AMF (www.amf-france.org) contient dedormations complémentaires sur la liste des damnts
réglementaires et 'ensemble des dispositionsivelat la protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauxscripteurs préalablement a la souscription.



|| PARTIE B STATISTIQUE |I

| Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos le 30/06/2010 |

Frais de fonctionnement et de gestion pour la parA 0.95 %

Codt induit par I'investissement dans d’autres OPCW ou fonds d'investissement Néant
Ce co(t se détermine a partir :

- des codts liés a 'achat dOPCVM et fonds d’investiment

- déduction faite des rétrocessions négociées Earciété de gestion de
'OPCVM investisseur

Autres frais facturés & 'OPCVM Néant
Ces frais se décomposent en :

- commission de surperformance
- commission de mouvement

Total facturé a TOPCVM au cours du dernier exercie clos 0.95 %

Frais de fonctionnement et de gestion pour la paB 1.25%

Codt induit par I'investissement dans d’autres OPC\W ou fonds d'investissement Néant
Ce colt se détermine a partir :
- des colts liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment

- déduction faite des rétrocessions négociées Earciété de gestion de
'OPCVM investisseur

Autres frais facturés a 'lOPCVM Néant
Ces frais se décomposent en ;

- commission de surperformance
- commission de mouvement

Total facturé a TOPCVM au cours du dernier exercie clos 1.25%




Frais de fonctionnement et de gestion pour la pai© 1.75%

Codt induit par I'investissement dans d’autres OPCW ou fonds d’investissement Néant
Ce colt se détermine a partir :
- des colts liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment

- déduction faite des rétrocessions négociées Earciété de gestion de
'OPCVM investisseur

Autres frais facturés a 'OPCVM Néant

Ces frais se décomposent en ;

- commission de surperformance
- commission de mouvement

Total facturé a TOPCVM au cours du dernier exercie clos 1.75%

Le total des frais facturé a 'OPCVM est calculéfdeon annualisée

Frais de fonctionnement et de gestion

lIs recouvrent tous les frais facturés directemantOPCVM, a l'exception des frais de transactiehle cas
échéant, de la

commission de surperformance. Les frais de tranmadéncluent les frais d'intermédiation (courtagspbts de
bourse, ...) et la commission de mouvement (vadessous). Les frais de fonctionnement et de gest@uent
notamment les frais de gestion financiere, lessfrde gestion administrative et comptable, les frdés
dépositaire, de conservation et d'audit.

Colt induit par I'achat d'OPCVM et/ou de fonds d@éstissement

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVMdans des fonds d'investissement de droit étranger
(OPCVM cibles).

L'acquisition et la détention d'un OPCVM cible (dwn fonds d'investissement) font supporter a I'@RIC
acheteur deux types de codts évaluésici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towtdfopart de ces commissions acquises a I'OPCVIM eist
assimilée a des frais de transaction et n'est qmasccomptée ici.

b) Des frais facturés directement & I'OPCVM cilgjei constituent des codts indirects pour 'OPCVMeteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négoces trocessions, c'est-a-dire des rabais sur aestde
ces frais. Ces rabais viennent diminuer le tota fiais que 'OPCVM acheteur supporte effectivement

Autres frais facturés a lOPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#git :



a) Des commissions de surperformance. Celles-cunément la société de gestion dés lors que 'OPGVM
dépassé ses objectifs ;

b) Des commissions de mouvement. La commissiorodeement est une commission facturée a 'OPCVM a
chaque opération sur le portefeuille. Le prospeatamplet détaille ces commissions. La société déagye
peut en bénéficier dans les conditions prévuesaetiepA du prospectus simplifié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur tedfiae ces autres frais sont susceptibles de véoement d'une
année a l'autre et que les chiffres présentésoiat seux constatés au cours de I'exercice précédent

Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos le 30/06/2010
Frais de transaction sur le portefeuille actionsrppport a I'actif net moyen : néant

Taux de rotation du portefeuille actions par rappdtactif net moyen: néant

Les transactions entre la société de gestion ppgoimpte des OPCVM qu'elle gére et les sociétés lant
représenté sur le total des transactions de cetiege Néant
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NOTE DETAILLEE

| - Caractéristigues générales

I-1 Forme de lOPCVM

» Dénomination : AFIM BOND RETURN

| OPCVM conforme aux normes européennes

» Forme juridique et état membre dans lequel 'OPCVAVEté constitué :

Fonds commun de placement (FCP) de droit francais

P Date de création et durée d'existence prévue :

Créé le 10 mars 2010 pour une durée de 99 ans

P Synthese de I'offre de gestion :

Caractéristiques
Code ISIN Souscripteurs Affectation Devise de Valeur Montant initial
concernés des revenus libellé liquidative de la part
d’origine
Cette classe de
Tous .
. ) part sera fermée
souscripteurs ;
tout nouveau
plus X N
articulierement _souscnpteurf a
Part A pdestiné 3 des l'issue d’'un délai
clients Capitalisation Euro 1000 € de trois mois
FR0010841932. .. . apres la date de
institutionnels et & o
. création de la palf
la gestion sous it S
mandat soit le 11 juin
2010
Souscription
initiale
Tous minimum :
souscripteurs ; 100 000 €
Part B plus o Souscription
FR0010851261 particulierement Capitalisation Euro 1000€ ultérieures :
destiné a des possibilité de
clients souscrire en
institutionnels centieme de part
e o
Part C particulierement centieme de part
FR0010851279 destinée ala Capitalisation Euro 100 € . P
2 - dés la premiére
Clientele privée L
souscription

D/

—
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P Indication du lieu ou I'on peut se procurer le deier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d’'une semaine sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
53 rue la Boétie - 75008 PARIS
Téléphone : 01.70.08.08.00
Toute demande ou recherche d’information peut égehe étre faite & I'aide du site Internet :

http://im.avenirfinance.fr

I-2 Acteurs
P Société de gestion : Avenir Finance Investment Managers n° agrément-G23%7
53 rue de la Boétie, 75008 Paris, France
P Dépositaire et conservateur RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK FRANCE

105 rue Réaumur — 75002 PARIS
P Etablissement en charge de la tenue des RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK FRANCE

registres des parts ou actions 105 rue Réaumur — 75002 PARIS
(passif de 'OPCVM)

P Délégataire administratif et comptablecomptable : CACEIS FASTNET
P Commissaire aux comptes (y compris suppléant plegrSICAV) :
KPMG AUDIT -1 Cours Valmy — 92923 PARIS LA DEFEESedex
» Commercialisateurs :
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS
SICAVONLINE
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

P Conseillers :Néant

Il - Modalités de fonctionnement et de gestion

[I-1 Caractéristiques générales :

P Caractéristiques des parts ou act®n

. Code ISIN : part AFR0010841932.(Cette classe de part sera fermée a tout nouveau
souscripteur a I'issue d'un délai de trois moiseafda date de création de la
part soit le 11 juin 2010)
Part BFR0010851261
Part CFR0010851279
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. Chaque porteur de parts dispose d’'un droit de @@ sur les actifs de 'OPCVM
proportionnel au nombre de parts possédées.

. La forme des parts est soit nominative soit au quurtselon I'option retenue par le
détenteur lors de la souscription. Les droits tiedaires sont représentés par une
inscription en compte a leur nom dans le registr@inatif ou pour la détention  au
porteur, chez I'intermédiaire de leur choix.

. Les parts sont admises en Euroclear et suivent pesédures habituelles de
paiement/livraison

. Décimalisation : centiéme de parts pour les pars B8

. Droits de vote : aucun droit de vote n’est attaatné parts, les décisions étant prises par la

société de gestion.

» Date de cloture

La date de cloture de I'exercice est fixée au @erjoiur de bourse de Paris de juin (clotufe 1
exercice : juin 2010)

» Indications sur le régime fiscal.

Le régime fiscal décrit ci-dessous ne reprend @seprincipaux points de la fiscalité francaise
applicables aux OPCVM. En cas de doute, le poestinvité a étudier sa situation fiscale avec un
conseiller.

- Le FCP, en raison de sa neutralité fiscale, n'astgpumis a I'impét sur les sociétés. La fiscalité
est appréhendée au niveau du porteur de partstuadien fiscale des porteurs de parts dépend
de nombreux facteurs et varie en fonction de sédit§ude résident ou non et de son statut de
personne physique ou morale.

- Les revenus distribués sont soumis a I'impd6t ssiré&venus pour les personnes physiques, sauf
cas particulier de prélevement libératoire, ou ingbt sur les sociétés pour les personnes
morales.

- Les plus-values de cessions de valeurs mobiligralisées par une personne physique ne sont
taxées que si le montant annuel des cessionsgardmbres du foyer fiscal excéde un seuil fixé
chaque année par la loi de finances. Les plus-sdhientes, dégagées par les personnes morales
soumises a I'impét sur les sociétés, sont a intégpas le résultat imposable selon les modalités
fiscales applicables a leur catégorie.

- Les dividendes pergus par un porteur non-résidemt soumis a une retenue a la source sous
réserve de I'existence d’'une convention fiscalerimationale.

Toutefois, le régime fiscal peut étre différentsigue 'OPCVM est souscrit dans le cadre d'un

contrat donnant  droit a des avantages particu(@ontrat d’assurance, PEA...) et le porteur
est alors invité a se référer aux spécificitésdiiss de ce contrat.

11-2 Dispositions particulieres

» Objectif de gestion: Le FCP a pour objectif de réaliser une perforeasur un horizon
recommandé de placement de minimum 3 ans en cambdes positions tactiques et d'arbitrage sur
les marchés de taux.

» Indicateur de référence: JP Morgan Government Bond Index Broad
L'indice JP Morgan Government Bond Index Broadcestposé de titres obligataires gouvernementaux

internationaux dont la notation minimum est BBBr Béchelle de I'agence de notation Standard &
Poor's et Baa3 sur I'échelle Moody's (catégoriedsivent Grade). Exclusivement a taux fixe, les
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émissions doivent avoir une durée de vie restarttudir supérieure a 1 an. L’indice n’est pas couver
contre le risque de change.

L'attention des investisseurs est attirée sur le faque I'indicateur de référence ne refléete pas I'bjectif
de gestion du fonds, le style de gestion étant distonnaire. La comparaison avec cet indice de
référence sera réalisée a posteriori, si bien qua performance du fonds pourra s'en écarter

Stratégie d'investissement :
1 — Les stratégies utilisées

Dans un univers d’'investissement internationaleesllement européen, le FCP offre une gestioivect
sur les marchés de taux et tire ses performangesigalement & travers la combinaison des diffiaen
positions tactiques et d’arbitrage. Les positi@®itjues ont pour conséquence de faire varieerdaisilité
du fonds dans une fourchette de — 3 & + 13, sachanta sensibilité stratégique (neutralité) seesa un
niveau de 5. De plus, les positions d’'arbitrages, spnt par essence neutre en sensibilité, apgouten
valeur supplémentaire permettant d’atteindre I'otifele gestion.

Le processus de gestion repose sur I'élaboratiomddéles mathématiques permettant d'identifier des
signaux sur la base de résultats statistiques éggilement de décisions discrétionnaires dans lewcass
résultats des modeéles ne seraient pas efficiemss laigestion n’est pas systématique.

Cette recherche de sur-performance repose sursaxjeurs de valeur ajoutée :

La sensibilité globale du portefeuille:
- Gestion active de la sensibilité de la partie pdutefeuille (en titres ou par le biais de futjresmprise
entre [-3 et +13].

L'allocation de sensibilité entre les différents sgments des courbes de taux
- Arbitrer les opportunités sur les courbes de @intéréts ( a I'intérieur d'un méme pays sur tarbe des

taux de ce pays)

L'allocation de sensibilité entre les différents mechés obligataires :
- Arbitrer la valeur relative entre les marchégalex internationaux (ex : Bund vs T Note)

Pour investir sur les différents marchés, le FGIsetes instruments financiers suivants :

- titres vifs de taux,

- instruments financiers a terme négociés sur deshéarréglementés francais et étrangers ou de gré a
gré.

- le FCP peut détenir jusqu'a 10% de son actif eromastou parts dOPCVM ou de fonds
d’investissement.

- High yield : en cas de déformation anormale dearts de rendement entre les obligations a haut
rendement et les obligations d’Etat, il pourraeébpportun d’investir dans des obligations a haut
rendement dans la limite de 10 % de l'actif.

Ces interventions ont pour but de tirer profit desiations de prix des actifs sous-jacents pendast
période pouvant aller de la journée a quelques,neoiexposant le portefeuille aux risques induds qes
sous-jacents

Les stratégies mis en ceuvre pourront amener 'OP@\W&te en position vendeuse sur les marchés & term
reglementés pour les instruments traités.

Les interventions auront lieu principalement sig tearchés a terme réglementés du G7 (principalement
'Eurex, le CBQOT, le Liffe, le CME, le ME et NYSEuUEonext)

14



L’OPCVM pourra investir dans des OPCVM gérés padeiété de gestion ou une société liée.
Dans le cadre de la gestion de sa trésorerientisfpourra procéder a des emprunts d’espéces.
Ces opérations seront réalisées dans la limiteedgagements définie par la méthode probabilisté¢aR. La
VaR correspond a la perte potentielle dans 95 %cdesur un horizon 7 jours dans des conditionsalers de

marchés. Le niveau de la VaR pour un intervalleatdiance a 95 % sera inférieur a 5%.
Enfin, la valeur du fonds est en permanence pretégétre des risques de baisses trop fortes paordess de

perte maximum équivalente a 7% de la valeur duseual une période de 15 jours.

Les actifs :
* actifs hors dérivés intégrés :

M instruments du marché monétaire ou en titres éance :

- en obligations et titres de créances négociabias par un Etat membre de I'OCDE ou par des
émetteurs dont la notation est au moins égalen&estment Grade « (au moment de I'acquisition)

- les obligations pourront étre a coupon zérauk td'intérét fixe ou variable, convertibles (expon
induite au risque action : maximum 10%), indexéegchangeables

- en instruments du marché monétaire Bons du Tifésocais, certificat de dépoét) ou en titre de ooés
publics et/ou privés . La qualité minimum de c&®si sera la notation « investment grade «.

M OPCVM : le FCP peut investir jusqu’a 10 % de sctif a

Pour les besoins de sa trésorerie, a titre acecessn OPCVM monétaire frangais ou européens
coordonnés.

* instruments dérivés:

Le gérant peut intervenir sur les futures (achategite de contrats a terme sur indices, taux gasegy
sur les options (achat et vente d’options sur ieslicdevises et taux) et sur le change a termat(@th
vente de devises)

Ces opérations seront réalisées dans la limite08e2d maximum de l'actif net du fonds pour couvtr o
exposer le portefeuille contre le risque taux efgs.

Concernant le risque de change, le gérant pourraricees positions par des opérations d’achateou d
vente a terme de devise.

1. Nature des marchés d’intervention :

M réglementés
M organisés
M de gré agré
2. Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Oactions
M taux

M change
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3. Nature des interventions :

M couverture : taux, change
M exposition : taux, devises
M arbitrage

4. Nature des instruments utilisés :

M futures : sur taux, indices
M options : sur taux, indices

M change a terme : achat et vente de devises

5. Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindbjectif de gestion :

M couverture générale ou partielle du portefeuille
M reconstitution d’une exposition synthétique a aettfs, a des risques : taux, change

M augmentation de I'exposition aux marchés de taudevises

e titres intégrant des dérivés : Néant

* dépdbts : les dépbts effectués auprés d’'un étabiesede crédit dont le siége est établi dans unh Eta
membre de la CEE ou partie a 'EEE dont le termiéndérieur a 12 mois seront utilisés afin de rééman
la trésorerie dans un maximum de 10 % de l'actif ne

* emprunts d'espéces : 10% de I'actif net du fonds
* opérations de cessions temporaires de titres tnéan

* opérations d’acquisitions temporaires de titreSamnt
» Profil de risque
Les principaux risques spécifiques au profil dud®sont :

a) Les principaux risques spécifiques liés a la gastmnt :

1.Risque en capital : le fonds n'offre aucune géeah'’investisseur est averti que son capital peupas lui étre
totalement restitué

2. Risque de taux : Il s'agit du risque de variatdes instruments de taux lié aux changementswdaumides
taux d'intéréts. Il est mesuré par la sensibilitédarration. Le portefeuille est plus ou moins eXpas risque de
taux en fonction de la sensibilité ponctuelle dugfeuille.

En cas de sensibilité positive, le risque lié a reraontée des taux des marchés obligataires quogue une
baisse des cours des obligations et par conségnertaisse de la valeur liquidative de TOPCVM.

En cas de sensibilité négative, le risque de taurespond au risque lié & une baisse des taux deshés
obligataires, qui provoque une baisse des coursobligations et par conséquent une baisse de lkeuwal
liquidative de 'TOPCVM

3. Risque lié aux arbitrages : L’arbitrage est te@hnique consistant a profiter d’écarts de coorst@atés (ou
anticipé) entre marchés et/ou secteurs et/ou #ifesi devises et/ou instruments. En cas d'évaiuiéfavorable
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de ces arbitrages (hausse des opérations vendetimedbaisse des opérations acheteuses), la \ajaigative
de 'OPCVM pourra baisser.

4. Risque lié au crédit : le risque de crédit repasncipalement sur la qualité des actifs sousfjt
Le risque crédit, est un risque lié a I'émetteutaddette et son risque de défaut. En cas de déipadie la
qualité de I'émetteur la valeur liquidative du fengburra baisser.

5. Risque lié a la sur exposition : Le FCP peuliseti les produits dérivés en complément des tiges
portefeuille. L'utilisation de ces instruments resge la fourchette de sensibilité fixée. En casvaligtion
défavorable des marchés, la valeur liquidative obaisser.

6 . Le risque lié a la gestion discrétionnaireexiste également un risque que 'OPCVM ne soitipassti a
tout moment sur les marchés ou titres les pluopednts.

7. Risque de change : il s’agit du risque de bades® devises d’investissement par rapport a lasdedée
référence du portefeuille, I'euro. En fonction dans des anticipations implémentées dans 'OPCVNbalase
(en cas d'achat) ou la hausse (en cas de ventsg dlevise par rapport a I'euro, pourra entraindraiase de la
valeur liquidative.

L’exposition totale maximale en dehors de la dedisagéférence (euro) du fonds ne devra pas éterisupe a

40% de I'actif net.

L’exposition maximale sur une devise (hors eurojleera pas étre supérieure a 20% de I'actif net.

b) risques accessoires

Le risque lié aux obligations convertibles : le denpeut investir dans des obligations convertilojes peut
entrainer un risque de volatilité. La valeur deligaliions convertibles dépend de plusieurs facteniseau des
taux d'intérét, évolution du prix des actions smeentes, évolution du prix du dérive integre de@E. Ces
différents éléments peuvent entrainer une bais$z \de de 'OPCVM.

Le risque lié aux investissement en titre «Highltte(haut rendement ) : ces titres présentent dasapilités
de défaut plus élevé que celles des titres « imast grade » . L'attention des investisseurs egelég sur la
stratégie de gestion de cet OPCVM, investit emdigpéculatifs, dont la notation est inexistantdasse et qui
sont négociés sur des marchés dont les modalitéenddonnement, en termes de transparence etjdililié,

peuvent s’écarter sensiblement des standards aimigs places boursiéres ou réglementées euroggelin
conséquence, ce produit est destiné a des invastissuffisamment expérimentés pour pouvoir enuévdes
mérites et les risques.

» Garantie ou protection : Néant

» Souscripteurs concernés et profil de l'investissgpe :

Parts A: Tous souscripteurs ; plus particulieremdestiné a ces clients institutionnels et a la
gestion sous mandat ; Cette classe de part sereded tout nouveau souscripteur a l'issue d'un
délai de trois mois aprées la date de création garbsoit le .......

Parts B : tous souscripteurs ; plus particuliererdestiné aux clients institutionnels

Parts C : tous souscripteurs ; plus particuliereérdestiné a la clientéle privée

Le FCP pourra étre support a des contrats d’asseiraa.

La durée minimum de placement recommandée esbideatns.

Il est recommandé d'investir raisonnablement daes @PCVM en fonction de sa situation
personnelle et de diversifier suffisamment ses dtisgements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques de 'OPCVM.

» Modalités de détermination et d'affectation desnes :
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Le FCP opte pour la capitalisation pure : les somrdestribuables sont intégralement
capitalisées a I'exception de celles qui font l&thj’'une distribution obligatoire en vertu de la
loi.

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes et
lots, jetons de présence ainsi que tous produgsifeeaux titres constituant le portefeuille du
fonds majoré du produit des sommes momentanémspbmibles et diminué des frais de
gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatlend'exercice augmenté des reports a
nouveau et majoré ou diminué du solde des commaggllarisation des revenus afférents a
I'exercice clos.

P Caractéristiques des parts ou actions :

La devise de libellé des parts est I'Euro

La valeur initiale de la part A a la création est 1000 euros . Cette part sera fermée a la
souscription de nouveaux investisseurs a 'issugaige mois suivant la date de création (soit le

11 juin 2010)

La valeur initiale de la part B a la création@stl 000 euros ; souscription initiale : 100 000 €

possibilité de souscrire ensuite en centieme de par

La valeur initiale de la part C a la création det 100 euros ; possibilité de souscrire en

centiéme de part des la premiére souscription

» Modalités de souscription et de rachat :

e La valeur liquidative de chaque catégorie de pstricalculée chaque jour, sauf si la
bourse de Paris est fermée ou si ce jour est urfgaé en France.

» En application de l'article L. 214-30 du code maié&t et financier, le rachat par le
FCP de ses parts, comme I'émission de parts n@sygleuvent étre suspendus, a titre
provisoire, par la société de gestion, quand desomstances exceptionnelles
I'exigent et si I'intérét des porteurs le commande.

e Les demandes de souscriptions et de rachat sonégechaque jour, centralisées
auprés de RBC DEXIA le jour de la valorisation jusgonze heures trente et
exécutées sur la base de la prochaine valeur tjua datée du méme jour. Les
demandes recues le samedi sont centralisées légprienr ouvré suivant ; possibilité
de souscrire en centieme de part (part B et Cl.es demandes recues le samedi sont
centralisées le premier jour ouvré suivant . Legerents afférents interviendront en
J+3.

» Valeur liquidative d’origine des parts Aet B 0Q0 €

» Valeur liquidative d’'origine des parts C : 100 €

* La valeur liquidative est affichée chez AVENIR FINEE INVESTMENT
MANAGERS et publiée sur le site dont I'adresse: dstp://im.avenirfinance.fr

P Frais et commissions :
Commissions de souscription et de rachat
Les commissions de souscription et de rachat eenaugmenter le prix de souscription payé pavd'stisseur
ou diminuer le prix de remboursement. Les commissiacquises a 'OPCVM servent a compenser les frais

supportés par I'OPCVM pour investir ou désinvedéis avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au commeraialis.
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Frais & la charge de l'investisseur, prélevés loides .
Assiette

souscriptions et des rachats

Commission de souscription non acquise a 'OPCVM
PARTS AFR0010841932
PARTS BFR0010851261
PARTS CFR0010851279

6 % maximum

valeur liquidativex nombrd 1 % maximum
de parts 4.50 % maximum

Commission de souscription acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombrd

d Néant
(toutes classes de parts) e parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeur liguidativex nambre e
(toutes classes de parts) de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM villens T e Mot e

(toutes classes de parts) de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dément a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas. Les
frais de transaction incluent les frais d’'internadidin (courtage, impdts de bourse, etc..) et lammsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaermoént par le dépositaire et la société de gestion

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :

» des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion dés lors que 'TOPCVM
a dépassé ses objectifs. Elles sont donc factare@®CVM ;
» des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
* une part de revenu des opérations d’acquisiti@estion temporaires de titres.
Lorsque 'OPCVM procéde a I'acquisition temporaiestitres, I'intégralité des revenus liés a ceftération est
acquise a I'OPCVM, le cas échéant en cas de cetsigporaire, I'intégralité de la rémunération seagée par
FOPCVM.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B daspectus
simplifié.

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette

baréeme

Part A: 0,95 %

] ] ] Taux maximum
Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactadm,
surperformance et frais liés aux investissements das
OPCVM ou fonds d'investissement)

Actif net PartB:1.25% TTC,
Taux maximum

PartC:1.75 % TTC,
Taux maximum
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La commis®n de surperforman
sera égale a 2% TTC de |
différence, si elle est positive, er
la performance du FCP et cellig
indice JP Morgan Governme
Bond Index Broad *

Commission de surperformance TTC
Actif net
toute catégorie de parts

société de gestion : néant
Commission de mouvement Prélevement su
chaque Dépositaire : la totalité

transaction
Montant forfaitaire par opération

*La provision de surperformance est provisionnéde ttu calcul de chaque valeur liquidative. Dansde d’une
sous performance, il sera procédé a des reprisggadésion a hauteur maximum du compte de provision
antérieurement constituées.

La commission de surperformance est payée annusilesar la derniere valeur liquidative de I'exeecét donc

la provision est remise a zéro tous les ans. (mmergrsement a l'issue de I'exercice clos le derjoar de
bourse du mois de juin 2011)

Description succincte de la procédure de séledi@mintermédiaires de 'OPCVM :

Les intermédiaires autorisés sont référencés serliste régulierement mise a jour par AVENIR FINGE
INVESTMENT MANAGERS. L'ajout d’'un intermédiaire sereffectué a partir du résultat de I'étude préalabl
de I'ensemble des services qu'il propose. Deux fi@is an, une évaluation de I'ensemble des prestaties
intermédiaires autorisés sera effectuée et poutraiaer éventuellement un ou plusieurs retraitmdiste.

Les principaux critéres pour la sélection des métatiaires sont les suivants :

la qualité de leur recherche (couverture globalspmcialisée...) ;

la pertinence de tarifs en fonction des prestatjons

la pertinence de leurs conseils (alertes, signaux...)

la qualité de I'exécution des opérations administea (réglement livraison) ;
la possibilité d’organiser des contacts directxdee entreprises ;

la qualité d’exécution des ordres sur le marché.

OO O0OO0OO0Oo

[l - Informations d’ordre commercial
Les demandes de souscriptions et de rachat samtgahaque jour, centralisées auprés de RBC
DEXIA INVESTOR SERVICES BANK FRANCE le jour de vaisation a onze heures trente et
exécutées sur la base de la prochaine valeur atjuéd

Les informations concernant le FCP seront diffuggas AVENIR FINANCE INVESTMENT
MANAGERS dans le contexte de I'information périaakgdestinée aux souscripteurs.

IV - Regles d’investissement

Les ratios réglementaires applicables a 'OPCVM senix applicables aux OPCVM investissant au pfs 1
en OPCVM décrits aux articles R214-1 et suivant€dde Monétaire et Financiers.

La méthode de calcul du ratio d’engagement surunsnts financiers a terme du FCP est la méthode
probabiliste en VaR absolue au seuil de 5 % .
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V — Régles d’évaluation et de comptabilisation aetis

e Titres négociés sur un marché réglementé
- les valeurs mobilieres et les titres de créancesssimilés négociables négociés sur un marchémégle

francais ou étranger sont évalués au cours derelds marchés de référence.

Toutefois :

- les actions dont le cours n'a pas été constajéulede I'évaluation sont évaluées a leur valenmbpble de
négociation sous la responsabilité de la sociétégestion. Ces évaluations et leur justification tson
communiguées au commissaire aux comptes a l'oatasses contrbles.

- les titres de créances et assimilés négocialolesld cours a été corrigé (cours non représemtatiharché) ou
qui ne font pas I'objet de transactions signifieesi sont évalués selon les modalités suivantes :
» Moyenne bid-ask d’une page contributeur de réféze
» Encadrement de la valeur par deux émissionsdagidu méme émetteur avec définition d'un
spread (ou d’un prix) par interpolation
» Corrélation avec le taux d'un emprunt de réféeefmar exemple : emprunt d’état) de méme
durée, majoré d'un spread qui sera revu périodigumem
* Prix fourni par 'intermédiaire de marché (le tde file), dans le cas des “ titrisations ”

- les titres de créances négociables, d'une duégedrésiduelle inférieure ou égale a trois moisrel’absence
de sensibilité particuliere, pourront étre évalsgion la méthode linéaire.

* Parts ou actions dOPCVM
- Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluées a laigtervaleur liquidative connue.

e Titres non négociés sur un marché réglementé
- Les titres qui ne sont pas négociés sur un makglémenté sont évalués sous la responsabilité de

la société de gestion a leur valeur probable deciation.

» Titres de cessions ou d’acquisitions temporaires
- Les titres qui font I'objet de cessions ou d'adtjaiss temporaires sont évaluées en conformité

avec la réglementation en vigueur :

* préts et emprunts de titres
Les titres prétés ou empruntés sont évalués avidaur de marché ; la rémunération due au
titre du prét ou de I'emprunt est comptabiliséédirement aux conditions du contrat.

* Instruments a terme fermes ou conditionnels

- Les opérations portant sur les instruments adefenmes ou conditionnels négociés sur des marchés
réglementés et organisés francais ou étrangers \aotisées au cours de compensation du marché

concerne.
- Les opérations d'échange initiées sur les mamtdésé a gré sont valorisées a leur valeur dehéasor

la base d'un prix ou taux de marché fourni pardes principaux coteurs de la place (CDC, CL, GREL.
Toutefois, les opérations d'une durée de vie iatda ou égale a trois mois lors de leur conclusiont
valorisées linéairement aux conditions du contrat.

« Evaluation des devises

- Les avoirs et les cours de valeurs mobilieresri;ngs en devises étrangéres sont convertis en euros
suivant le cours des changes a Paris au jourwdguation selon les régles fixées par la sociétgedtion.

» Engagements hors bilan
- Les engagements hors bilan sont valorisés awsatricloture, a la valeur de marché. Pour les tpéasa

conditionnelles, la valeur de marché résulte dealduction en équivalent sous-jacent.

Méthode suivie pour la comptabilisation des revetesvaleurs a revenu fixe :
Méthode des coupons encaissés.
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Méthode de comptabilisation des frais :
Les opérations sont comptabilisées en frais exclus.

Méthode de calcul des frais de gestion

Parts A :
Frais de gestion fixe : 0.95 % maximum de I'acéf.rCes frais seront directement imputés au cochpte

résultat du Fonds.
Frais de gestion variables : 20 % TTC de la diffées si elle est positive, entre la performanc&dR et

celle de JP Morgan Government Bond Index Broad

Parts B
Frais de gestion fixe : 1.25 % TTC maximum de [fanet. Ces frais seront directement imputés au

compte de résultat du Fonds.

Frais de gestion variables : 20 % TTC de la diffées si elle est positive, entre la performanc&d® et
celle JP Morgan Government Bond Index Broad

Parts C
Frais de gestion fixe: 1.75 % TTC maximum de Ifapet. Ces frais seront directement imputés au

compte de résultat du Fonds.
Frais de gestion variables : 20 % TTC de la diffées si elle est positive, entre la performanc&d® et
celle de JP Morgan Government Bond Index Broad

La provision de surperformance est provisionnég ttr calcul de chaque valeur liquidative. Dansale ¢
d'une sous performance, il sera procédé a dessespde provision a hauteur maximum du compte de
provisions antérieurement constituées. La commisdi surperformance est payée annuellement sur la
derniére valeur liquidative de I'exercice et doacprovision est remise a zéro tous les ans. (premie
versement a I'issue de I'exercice clos le derroer de bourse du mois de juin 2011)

Politique d'affectation du résultat
L'OPCVM capitalise l'intégralité des revenus.
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Reéglement du FCP AFIM BOND RETURN
TITRE 1 - ACTIF ET PARTS
Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets pelnaque part correspondant & une méme fracidiadtif
du fonds. Chaque porteur de parts dispose d'urt deicopropriété sur les actifs du fonds proporterau
nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du 12 20410 sauf dans les cas de dissolution anticipégeda
prorogation prévue au présent réglement.

Catégorie de parts :
Les caractéristiques des différentes catégoriepatts et leurs conditions d’accés sont précisées da
prospectus simplifié et la note détaillée du fonds

Les différentes catégories de parts pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios devenus ; (distribution ou capitalisation)
- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions et de rachat différents ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou divisée étisidn du Conseil d’administration.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décisionConseil d'administration de la société de gesém
dixiemes, centiemes, milliemes, ou dix-milliemesaidmées fractions de parts.

Les dispositions du reglement réglant 'émissioteetichat de parts sont applicables aux fractitenparts dont
la valeur sera toujours proportionnelle a celldalpart qu’elles représentent. Toutes les autrggoditions du
reglement relatives aux parts s'appliquent auxtivas de parts sans qu'il soit nécessaire de leifspe sauf
lorsqu’il en est disposé autrement.

Enfin, le conseil d’'administration de la sociétégistion peut, sur ses seules décisions, procéldediaision
des parts par la création de parts nouvelles quiattribuées aux porteurs en échange des paitnaes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts siflthc FCP devient inférieur & 300 000 euros ; damsas, et sauf
si I'actif redevient entre temps supérieur a ce tawot) la société de gestion prend les dispositi@tessaires
pour procéder dans le délai de trente jours ad@ifuou a la dissolution du fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdpateurs sur la base de leur valeur liquidativgnaentée,
le cas échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués des conditions et selon les modalités définiessdia
prospectus simplifié et la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuveetlfabjet d’'une admission a la cote selon la régetation
en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgédé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/nagyeort de valeurs mobilieres. La société de gestile droit
de refuser les valeurs proposées et, a cet effgtose d’'un délai de sept jours a partir de leypdti@our faire
connaitre sa décision. En cas d'acceptation, lEsik@apportées sont évaluées selon les reglessfixd'article
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4 et la souscription est réalisée sur la base gwdmiéere valeur liquidative suivant I'acceptatides valeurs
concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureéiauf en cas de liquidation du fonds lorsquepteseurs

de parts ont signifié leur accord pour étre rembésiren titres. lls sont réglés par le dépositares din délai
maximum de cing jours suivant celui de I'évaluatinla part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitagjele remboursement nécessite la réalisationlgiiéa
d’actifs compris dans le fonds, ce délai peut ptodongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteurde porteurs
a un tiers, est assimilé(e) a un rachat suivi d'smascription ; s'il s’agit d'un tiers, le montaghé la cession ou
du transfert doit, le cas échéant, étre complétélg@aénéficiaire pour atteindre au minimum celai k

souscription minimale exigée par le prospectus kfiagt le prospectus complet.

En application de l'article L. 214-30 du code meaé&t et financier, le rachat par le FCP de sespaamme
I'émission de parts nouvelles, peuvent étre sugpenal titre provisoire, par la société de gestiqprand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et si&mdt des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montiaaé par la réglementation, aucun rachat des pertseut étre
effectué.

Des conditions de souscription minimale peuverg &ittées, selon les modalités prévues dans le pobsp
simplifié et la note détaillée.

Le FCP peut cesser d’émettre des parts en applice# I'article L. 214-30 second alinéa du code é&haine et
financier dans les cas suivants :

- 'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurslas p

- TOPCVM est dédié a une catégorie d'investissadont les caractéristiques sont définies précisémanle
prospectus complet de lTOPCVM ;

- dans les situations objectives entrainant la étune des souscriptions telles qu’'un nombre maxirderparts
ou d'actions émises, un montant maximum d’actikiatt ou I'expiration d’'une période de souscription
déterminée. Ces situations objectives sont défulées la note détaillée de TOPCVM.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts efg@@ié en tenant compte des regles d’évaluatiandig dans la
note détaillée du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quéties, valeurs ou contrats admis a composer f'atds

OPCVM ; ils sont évalués conformément aux réglésaluation applicables au calcul de la valeur tative.
TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétésteog conformément a I'orientation définie poufdads.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut seeleer les

droits de vote attachés aux titres compris dafends.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépobts éligibles a I'actif d@HCVM ainsi que les régles d'investissement soatitédans
la note détaillée du prospectus complet.

Atrticle 6 - Le dépositaire
Le dépositaire assure la conservation des actifspds dans le fonds, dépouille les ordres de laésdale

gestion concernant les achats et les ventes ds insi que ceux relatifs a I'exercice des dmésouscription
et d'attribution attachés aux valeurs comprisesdaionds. Il assure tous encaissements et patemen
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Le dépositaire doit s’assurer de la régularitédéssions de la société de gestion. Il doit, leédsant, prendre
toutes mesures conservatoires qu'il juge utilesc&nde litige avec la société de gestion, il imen’Autorité
des Marchés Financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixciers, apres accord de I'Autorité des Marchés rieieas,
par le conseil d’administration de la société dstign.

Il effectue les diligences et contrbles prévus lpaloi et notamment certifie, chaque fois qu'il yliau, la
sincérité et la régularité des comptes et des atidics de nature comptable contenues dans le ragggestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte & la connaissance de I'Autorité des Maschianciers, ainsi qu’a celle de la société déaesiu FCP,
les irrégularités et inexactitudes qu'il a relevdass I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdeiés d’échange dans les opérations de transfimmdusion
ou scission sont effectuées sous le contrdle durissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit scugesponsabilité un rapport relatif a son évalmagbd a sa
rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sons fitkéin commun accord entre celui-ci et le consell
d’administration de la société de gestion au vundmogramme de travail précisant les diligencesnésts
nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions ddecktjuidation.

Il atteste les situations servant de base a lalilisibn d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société ddaggsétablit les documents de synthése et établiapport sur
la gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

L’inventaire est certifié par le dépositaire ensemble des documents ci-dessus est controlé panimissaire
aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a laoslispn des porteurs de parts dans les quatre sudignt la
cléture de I'exercice et les informe du montant degenus auxquels ils ont droit : ces documents, smit
transmis par courrier a la demande expresse ddésup®rde parts, soit mis a leur disposition a lcié&ié de
gestion ou chez le dépositaire.

TITRE 3 - MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9
Le résultat net de I'exercice est égal au montast idtéréts, arrérages, dividendes, primes et jetsns de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstitrenstituant le portefeuille du fonds majoré dadpit des
sommes momentanément disponibles et diminué diesdieagestion et de la charge des emprunts.
Les sommes distribuables sont égales au résultatenéexercice augmenté des reports a nouvealagirénou
diminué du solde des comptes de régularisatiomalesus afférents a I'exercice clos.

La société de gestion décide de la répartitiorrégasltats.

Le FCP opte pour la capitalisation pure : les mes distribuables sont intégralement capitalisd&séeption
de celles qui font I'objet d’une distribution oldipire en vertu de la loi.
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TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDBHON
Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans lal$oa un autre
OPCVM qu’elle gére, soit scinder le fonds en deuxptusieurs autres fonds communs dont elle assilasera
gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pewtsntréalisées qu'un mois aprés que les porteumnegté
avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d’'unevetle attestation précisant le nombre de parterdi&ts par
chaque porteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pahttante jours, au montant fixé a I'article 2 esgus, la société
de gestion en informe I'Autorité des Marchés etcpae, sauf opération de fusion avec un autre foadsnun
de placement, a la dissolution du fonds .

La société de gestion peut dissoudre par antiopdg fonds ; elle informe les porteurs de partsaléécision et
a partir de cette date les demandes de souscriptigie rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procede également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat déalaéales
parts, de cessation de fonction du dépositaireqldaucun autre dépositaire n'a été désigné, Gxpitation de
la durée du fonds, si celle-ci n'a pas été prorogée

La société de gestion informe I'Autorité des Mact@nanciers par courrier de la date et de la phagéde
dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I'did¢tales Marchés Financiers le rapport du comnmissaiix
comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée pawlziété de gestion en accord avec le dépositaareléSision
doit étre prise au moins 3 mois avant I'expiratifenia durée prévue pour le fonds et portée a laaissance des
porteurs de parts et de I'Autorité des Marchés miias.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séalétgestion, est chargé(e) des opérations deldition. lls sont
investis a cet effet, des pouvoirs les plus étemaus réaliser les actifs, payer les créanciersitésds et répartir
le solde disponible entre les porteurs de partsueméraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin degmtions
de liquidation.

TITRE 5 — CONTESTATION
Article 13 - Compétence - Election de domicile
Toutes contestations relatives au fonds qui peus'@tever pendant la durée de fonctionnement dai-cglou

lors de sa liquidation, soit entre les porteurpass, soit entre ceux-ci et la société de gesiiofe dépositaire,
sont soumises a la juridiction des tribunaux coeptst
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