AFIM EONOS 5

| OPCVM conforme aux normes européennes

PROSPECTUS SIMPLIFIE

PARTIE A STATUTAIRE I

Présentation succincte :
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Code ISIN :
o Part B : FR0010789784
o Part C: FR0010800300
Dénomination : AFIM EONOS 5
Forme juridique : FCP — de droit francais
Compartiments/nourricier : Non
Société de gestionAVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Gestionnaire financier par délégation :Néant
Autres délégataires Administratif et comptable : CACEIS FASTNET
Durée d'existence prévue cet OPCVM a été initialement créé pour une duré@dans
Dépositaire :
RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK FRANCE
105 rue Réaumur — 75002 PARIS
Commissaire aux comptes CabinetSELLAM - 49-53 avenue des Champs-Elysées — 7508 ¥

Commercialisateurs : AVENIR FINANCE INVESTMENT MAN AGERS
53 rue la Boétie - 75008 PARIS

Sicavonline
Société anonyme
53 naeBoétie — 75008 PARIS
Classification: Diversifié
OPCVM d'OPCVM : inférieur a 10 % de I'actif net
» Objectif de gestion: L'objectif est d’obtenir une rentabilité supériewmux placements monétaires (EONIA
capitalisé) sur la durée de placement recommapaédes interventions sur des marchés financieesnde
organisés de taux, d’actions francais et étrangers

» Indicateur de référence :EONIA capitalisé

L’indice EONIA (Euro Overnight Index Average) caspond a la moyenne des taux au jour le jour dem& Euro, il est
calculé par la Banque Centrale Européenne (BCEpeésente le taux sans risque de la zone Euro.



» Stratégie d'investissement :

AFIM EONOS 5 est un fonds pouvant intervenir ses ¢poroduits de taux. A ce volet de taux s'ajoutevotet
systématique qui recouvre des interventions sumsiaghés financiers a terme organisés de tauxtiofecfrancaises et
étrangeres.

Du fait du style de gestion et des arbitragespfel$ pourra étre amené a étre surexposé en fortg®ohoix de gestion.

- Le processus de gestion mis en oceuvre au titrla destion du FCP se compose de deux volets, faafion de la
surperformance par rapport a 'TEONIA capitalisénétacherchée par le biais de la gestion systémmtiq

- Le volet taux pourra représenter jusqu’a 100%aiif en investissement direct
- Le volet systématique qui recouvre uniqguementidigsventions sur les marchés a terme réglemem@ésa engendrer
une surexposition du fonds .

La fourchette de sensibilité aux taux d'intérétmclée au titre des deux volets de gestion, a fieté de laquelle
'OPCVM est géré est comprise entre « - 6 » etbort

- le volet taux:

Le volet taux est composeé principalement en insénisidu marché monétaire (Bons du Trésor francaigificat de
dép6bt) ou en titres de créances publics et/ou prgbligations classiques, OAT, TCN...). La notatmmimum de ces
titres sera la notation « investment grade ».

- le volet systématique

Le volet systématique recouvre des interventions das marchés financiers a terme organisés de tagtions
francaises et étrangéres. Ces interventions ont pojectif de générer la performance au-dela dONEA capitalisé.
Elles ont pour but de tirer profit des variatiorestix des actifs sous-jacents pendant la journépemdant une période
qui peut aller jusqu’a quelques jours, en exposamortefeuille aux risques induits par ces soas#jts. Les décisions
d'investissement sont systématiques dans la mesusdles résultent du traitement automatique denéles statistiques.
Elles se caractérisent par la rotation assez rajgdepositions prises et par le nombre relativerimepbrtant d’'opérations
effectuées.

Le processus de gestion de 'OPCVM repose surhiaation de modéles mathématiques permettant difandes
signaux sur la base de résultats statistiquegistesun risque que les modéles ne soient pasesfticet ne constituent pas
une garantie des résultats futurs

L’exposition au risque action sera comprise enfi@0% et + 100% de l'actif uniquement par l'intertien sur les
marchés a terme réglementés

Les stratégies mis en ceuvre pourront amener 'OPG@\&ite en position vendeuse sur les marchés & temiementés
pour les instruments traités.

Les stratégies sur les poches taux ou actions @uineprésenter jusqu’a 100% du volet systématique.

Les interventions auront lieu exclusivement sunteschés a terme réglementés du G7 (principalehitamex, le CBOT,
le Liffe, le CME, le ME et NYSE Euronext)

Les arbitrages ainsi réalisés consistent a praficarts de cours constatés (ou anticipés) easrinktruments financiers
a terme. En cas d’évolution défavorable de cedragss (hausse des opérations vendeuses et/oe baissopérations
acheteuses), la valeur liquidative de I'OPCVM paubraisser. Les arbitrages seront exclusivemenisé&alentre
instruments financiers a terme sur des indices &tuactions. Les arbitrages seront effectués anttiees de zones
géographiques différentes mais de méme maturité.

Le fonds pourra connaitre un risque de change srleaaisse des devises d'investissement par tappardevise de
référence du portefeuille, I'euro. En fonction dans des anticipations implémentées dans 'OPCVMalase (en cas
d’achat) ou la hausse (en cas de vente) d'uneealpaisrapport a I'euro, pourra entrainer la baileska valeur liquidative

Les stratégies de surexposition du portefeuilleasetrs I'utilisation des produits dérivés, entraiinpour le porteur un
risque de baisse de la valeur liquidative plus gpaportionnel a celui qui résulte directement dbdasse des taux sur les
produits de taux (obligations et TCN) en portefeuil

L'OPCVM a opté pour un calcul de I'engagement selmrméthode probabiliste. Conformément a la réghgation
applicable (411-44-5 du RGAMF), la VaR (Value aslgiex-ante (perte estimée a un seuil de 95 % epir jsurs
calendaires) est plafonnée a 5 % de I'actif net.
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Ainsi, la capacité d’amplification (effet de levjerst limitée a 20 fois la VaR.

Dans une limite de 10 %, le fonds pourra inveséingd des OPCVM coordonnés francais et européenoude t
classification.

Profil de risque :

Les fonds placés par l'investisseur seront inveddiss des produits de taux sélectionnés par l&tgode gestion. Les
instruments connaitront les évolutions et aléasnkashés. Les facteurs de risque exposés ci-apréent pas limitatifs.
Il appartient a chaque investisseur d’analyseistgue inhérent a tel ou tel investissement.

Votre argent sera principalement investi dans desriments financiers sélectionnés par la sociét@eastion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléasmashés.

Les principaux risques spécifiques au profil dudf®sont :

1. Risque en capital : le fonds n'offre aucune gtea L'investisseur est averti que son capitaltpee pas lui étre
totalement restitué

2. Le risque de modéle : Le processus de gestid@BEVM repose sur I'élaboration d’un modéle sysatique
permettant d’identifier des signaux sur la baseédeltats statistiques. Il existe un risque quadeléle ne soit pas
efficient et ne constitue pas une garantie dedtegésduturs

3. Risque lié a la surexposition : les stratégesutexposition du portefeuille au risque de taexées a travers
I'utilisation des produits dérivés, entrainent pleuporteur un risque de baisse de la valeur lafivé plus que
proportionnel a celui qui résulte directement dhdasse des taux sur les produits de taux (oligagt TCN) en
portefeuille. Il en va de méme pour la surexpositio portefeuille au risque action.

4. Risque de taux : Il s'agit du risque de variatales instruments de taux lié aux changements deaumides taux

d'intéréts. 1l est mesuré par la sensibilité ouation. Le portefeuille est plus ou moins exposériague de taux en

fonction de la sensibilité ponctuelle du portefieuil

En cas de sensibilité positive, le risque lié a teraontée des taux des marchés obligataires quogue une baisse des
cours des obligations et par conséquent une baéskevaleur liquidative de 'OPCVM.

En cas de sensibilité négative, le risque de tamespond au risque lié & une baisse des taux deshés obligataires, qui
provoque une hausse des cours des obligations ebpséquent une baisse de la valeur liquidatii&aRCVM

5. Risque actions. Le risque est lié a une évaluiwverse du marché sous-jacent a I'exposition aidefeuille, comme
une baisse d’'un indice lorsque le fonds est acheeiwe méme indice, ou inversement une hausseirtiice lorsque le
portefeuille est vendeur de ce méme indice. llésuilte que la valeur liquidative de 'OPCVM poubi@sser

6. Risque lié aux arbitrages : L'arbitrage est tewhnique consistant a profiter d’écarts de coarstatés (ou anticipés)

entre instruments financiers a terme sur des isdi&n cas d'évolution défavorable de ces arbitrapesisse des
opérations vendeuses et/ou baisse des opératibeteases), la valeur liquidative de 'OPCVM poureasser

7. Risque lié au crédit : le risque de crédit repmsncipalement sur la qualité des actifs sousft
Le risque crédit, est un risque lié a 'émetteutaddette et son risque de défaut. En cas de déigpadie la notation de
I'émetteur la valeur liquidative du fonds pourrasser.

8. Risque de change : il s’agit du risque de baiesedevises d'investissement par rapport a lasdede référence du
portefeuille, I'euro. En fonction du sens des ap#tions implémentées dans 'OPCVM, la baisse @ndachat) ou la
hausse (en cas de vente) d'une devise par rappeurd, pourra entrainer la baisse de la valeyuitlative.

L’exposition totale maximale en dehors de la dedsaéférence (euro) du fonds ne devra pas éterisupe a 40% de
l'actif net.

L’exposition maximale sur une devise (hors eurojleera pas étre supérieure a 20% de l'actif net.

9. Le risque lié a la gestion discrétionnaireexiste également un risque que 'OPCVM ne soitipassti a tout moment
sur les marchés ou titres les plus performants.

Le détail des risques mentionnés dans cette rubsgurouve dans la note détaillée.
Souscripteurs concernés et profil de l'investisseusype :
Tous souscripteurs

Parts B : tous souscripteurs ; plus particuliérendestiné aux clients institutionnels souscripfinitiale minimum : une
part
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Parts C : plus particulierement destirdientéle privée et gestion sous mandat — sousmmipnitiale minimum : une
part ; possibilité de souscrire en centieme degastite

Le FCP est destiné a des souscripteurs souhaitafiter sur le moyen terme d’une gestion dynamiqtéce au volet
systématique associé au volet taux, tous deux idéfindessus et en acceptant les risques qui y Ig&ntLa durée
minimum de placement recommandée est de trois ans.

Il est recommandé d'investir raisonnablement dagis @PCVM en fonction de la situation personnelle atieque
investisseur. Pour la déterminer il doit tenir gaende son patrimoine personnel, de ses besoinslaétt de la durée de
placement recommandée mais également de son salthgirendre des risques ou au contraire de prigilégn
investissement prudent. Il est également fortemegammandé de diversifier suffisamment ses invastients afin de ne
pas les exposer uniquement aux risques de 'OPCVM

» Durée minimale de placement recommandée3 ans

Informations sur les frais, commissions et la fisd#eé :

» Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat : Parts BParts C

Les commissions de souscription et de rachat eienaugmenter le prix de souscription payé pavd'gtisseur ou diminuer le
prix de remboursement. Les commissions acquis&SRCIVM servent a compenser les frais supportéd’@aCVM pour
investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les possions non acquises reviennent a la société dwioge au
commercialisateur.

Taux

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes

Assiette

baréme

souscriptions et des rachats
S 6 % maximum
valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription non acquise a I'OPCVM
de parts

valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Néant
de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombre Néant
de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeurliguidativesnombre Néant

de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimpeint a 'OPCVM, a l'exception des frais de tratisms. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermédiation atage, imp6ts de bourse, etc..) et la commissembuvement, le cas
échéant, qui peut étre percue notamment par lesitépe et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

« des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion des lors que 'OPCVMpadsé ses
objectifs. Elles sont donc facturées a 'OPCVM ;

+ des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

e une part de revenu des opérations cession temesidertitres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfacturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.



Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette

baréme
PartB:1,45% TTC,
Taux maximum
Actif net PartC:1,95% TTC
Taux maximum

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactdm,
surperformance et frais li€és aux investissements das

OPCVM ou fonds d'investissement)

25 % TTC des lors que la
performance du fonds excede
Commission de surperformance TTC Actif net I'indice EONIA capitalisé

. Montant société de gestion : néant
Commission de mouvement o s e Y g
forfaitaire par Dépositaire : la totalité
opération

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d’une sous
performance, il sera procédé a des reprises deispova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annuatiesur la derniere VL de I'année civile. La réfé@re du calcul de la
surperformance prendra effet au jour de calcubdaémiere valeur liquidative de chaque annéeecivil

(1*" exercice : la commission de surperformance seyéepa l'issue de la cléture dii’ &xercice soit le dernier jour de bourse
de décembre 2010)

» Régime fiscal :
Avertissement Selon votre régime fiscal, les plus-values et raseéventuels liés a la détention de parts de I'ORICV

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conssiltte vous renseigner a ce sujet auprés du comatisateur de
'OPCVM.

Informations d’ordre commercial :

» Conditions de souscription et de rachat :

. La valeur liquidative est calculée chaque jourf sala bourse de Paris est fermée ou si ce jouuregour férié
en France. Souscription initiale : une part ; gubt de souscrire en centieme de part ensuite jgsuparts C
. En application de l'article L. 214-30 du code mait et financier, le rachat par le FCP de sespadmme

I'émission de parts nouvelles, peuvent étre sugpena titre provisoire, par la société de gestouand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et sid&mt des porteurs le commande.
. Les demandes de souscriptions et de rachat somtlisdes chaque jour a 18h00 auprés de RBC DEXBboet

exécutées sur la base de la prochaine valeur atjueldatée du lendemain. Les demandes recuesniedsaont
centralisées le®ijour ouvré suivant.

. Le réglement livraison intervient en J+3
Date de cléture de I'exercice La date de cléture de I'exercice est fixée au igefour de bourse du mois de décembre.
(premiére cléture d’exercice : dernier jour defiseude décembre 2010)
Affectation du résultat : capitalisation

Date et périodicité de calcul de la valeur liquidaive : Quotidienne

vV VYV VY VY

Lieu et modalités de publication ou de communicadin de la valeur liquidative :La valeur liquidative est affichée chez
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS et publiée sur el site dont [I'adresse est
www.http://im.avenirfinance.fr

» Devise de libellé des parts ou actionseuro

> Date de création :Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésfciers le 15 septembre 2009.
Il a été créé le 29 septembre 2009



Informations supplémentaires :

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniersudaents annuels et périodiques sont adressés datédai d'une
semaine sur simple demande écrite du porteur adprés

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie

75008 PARIS

Tél. : 01.70.08.08.00

Ces documents sont également disponibles sueldtsi://im.avenirfinance.fr

Date de publication du prospectus : 23 juin 2011

Le site de 'AMF (www.amf-france.org) contient die$ormations complémentaires sur la liste des damtmréglementaires
et 'ensemble des dispositions relatives a la ptate des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sanscripteurs préalablement a la souscription.



PARTIE B STATISTIQUE I

Performances annuelles part B
0,00% Performances lan 3 ans 5 ans
EONOS 5 - part B -4,919 N/A N/A
-1,00%
2 00% EONIA capitalisé 0,449 N/A N/A
-2,00% -
-3,00%
4.00% AVERTISSEMENT
-4,00%
5 00% Les performances passées ne préjugent pag
e des performances futures.
-6.00% Elles ne sont pas constantes dans le temps.
2010
Performances annuelles part C
0,00%
-1.00% Performances 1an 3 ans 5 ans
! EONOS 5 - part C -5,389 N/A N/A
EONIA capitalisé 0,449 N/A N/A
-2,00%
-3,00% AVERTISSEMENT
-4,00% - Les performances passées ne préjugent pag
des performances futures.
-5,00% - Elles ne sont pas constantes dans le temps.
-6,00%
2010

Les performances du FCP (précisées dans le taldeaticalculées chaque année avec les dividegdesestis;
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Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos le 31/12/2010

Frais de fonctionnement et de gestiolPOUR LA PART C 1.95%

Codt induit par I'investissement dans d’autres OPC\WM ou fonds d’'investissement Néant

Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat d’OPCVM et fonds d'investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées marciété de gestion de
'OPCVM investisseur

Autres frais facturés a 'lOPCVM Néant

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercie clos 1.95%
Frais de fonctionnement et de gestiorPOUR LA PART B 1.45%
Codt induit par I'investissement dans d’autres OPC\W ou fonds d’'investissement Néant

Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat d’OPCVM et fonds d'investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées arciaté de gestion de
I'OPCVM investisseur

Autres frais facturés a 'lOPCVM Néant

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

Total facturé a TOPCVM au cours du dernier exercie clos 1.45%

Frais de fonctionnement et de gestion

lIs recouvrent tous les frais facturés directemeeHOPCVM, & I'exception des frais de transactienle cas échéant, de la
commission de surperformance. Les frais de tramsadncluent les frais d'intermédiation (courtagepdts de bourse, ...) et
la commission de mouvement (voir ci-dessous). laés dle fonctionnement et de gestion incluent notant les frais de
gestion financiere, les frais de gestion adminisimet comptable, les frais de dépositaire, deseovation et d'audit.

Colt induit par I'achat d'OPCVM et/ou de fonds @&stissement

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVMans des fonds d'investissement de droit étrar@eCVM cibles).
L'acquisition et la détention d'un OPCVM cible (dwn fonds d'investissement) font supporter a I'@RICacheteur deux
types de codts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towdéopart de ces commissions acquises a 'OPCVM eift assimilée a des
frais de transaction et n'est donc pas comptée ici
b) Des frais facturés directement a I'OPCVM cilgjei constituent des coits indirects pour 'OPCVMeteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négoces iitrocessions, c'est-a-dire des rabais sur @estde ces frais. Ces
rabais viennent diminuer le total des frais queH©/M acheteur supporte effectivement.



Autres frais facturés a l[OPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#git :

a) Des commissions de surperformance. Celles-aunément la société de gestion dés lors que 'OPGWpassé ses
objectifs ;

b) Des commissions de mouvement. La commissionodeement est une commission facturée a I'OPCVM axqueh
opération sur le portefeuille. Le prospectus corngétaille ces commissions. La société de geston gn bénéficier dans
les conditions prévues en partie A du prospedtuplgié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur fe dae ces autres frais sont susceptibles de vdogement d'une année a
l'autre et que les chiffres présentés ici sont ceanstatés au cours de I'exercice précédent.

Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos le 31/12/2010

Les transactions entre la société de gestion moooinpte des OPCVM qu'elle gére et les sociétés it représenté sur le
total des transactions de cet exercice : Néant



NOTE DETAILLEE

| OPCVM conforme aux normes européennes

| - CARACTERISTIQUES GENERALES

I-1 Forme de 'OPCVM

» Dénomination :AFIM EONOS 5

» Forme juridique et état membre dans lequel 'OPCVAété constitué :
Fonds commun de placement (FCP) de droit francais

» Date de création et durée d'existence prévue :
Créé le 29 septembre 2009 pour une durée de 9Bamsssouscripteurs

» Synthése de l'offre de gestion :

AFIM EONOS 5 Caractéristiques
Code ISIN Souscripteurs| Affectation Devise de| Montant initial
concernés des revenus libellé de la part
Part B FR00107897 Tous Capitalisation Euro 1000 €
84 souscripteurs ;
plus

particulierement
destiné a des
clients
institutionnels
Part C plus Capitalisation Euro 100 €
FR0O0108003 particulierement
00 Clientéle privée
et gestion sous
mandat

» Indication du lieu ou I'on peut se procurer le deier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d’'une semaine sur simplardiEm
écrite du porteur auprés de :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie - 75008 PARIS

Téléphone : 01.70.08.08.00

Toute demande ou recherche d'information peut égehe étre faite a l'aide du site Internet:
http://im.avenirfinance.fr

I-2 Acteurs

» Société de gestion :
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

» Dépositaire et conservateur

RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK FRANCE
105 rue Réaumur — 75002 PARIS

» Délégataire administratif et comptable
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CACEIS FASTNET
» Commissaire aux comptes :

CabinetSELLAM - 49-53 avenue des Champs-Elysées — 75008 %
Représenté par Monsieur Patrick SELLAM

» Commercialisateurs :
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS
SICAVONLINE
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

Il - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

II-1 Caractéristiques générales :
» Caractéristiques des parts ou act®n

e CodelSIN:
= PartB:FR0010789784
= Part C: FR0010800300

e Chaque porteur de parts dispose d’'un droit de qojite sur les actifs de 'OPCVM proportionnel au
nombre de parts possédées.

« La forme des parts est soit nominative soit auquurselon I'option retenue par le détenteur lorslade
souscription. Les droits des titulaires sont repmé&s par une inscription en compte a leur nom dans
registre nominatif ou pour la détention au portehez I'intermédiaire de leur choix.

« Droits de vote : aucun droit de vote n’est attamné parts, les décisions étant prises par la godeégestion.

» Date de clbture

La date de cloture de I'exercice est fixée au derjoiur de bourse du mois de décembr8.giercice : clbture le
dernier jour de bourse de décembre 2010)

» Indications sur le régime fiscal.

Le régime fiscal décrit ci-dessous ne reprend @seprincipaux points de la fiscalité francaise maples aux
OPCVM. En cas de doute, le porteur est invité diétusa situation fiscale avec un conseiller.

- Le FCP, en raison de sa neutralité fiscale, n'est poumis a I'imp6t sur les sociétés. La fiscatigt
appréhendée au niveau du porteur de parts. Latisituiscale des porteurs de parts dépend de nambre
facteurs et varie en fonction de sa qualité delefgiou non et de son statut de personne physiguowcale.

- Les revenus distribués sont soumis a I'imp6t ssird&enus pour les personnes physiques, sauf disuper
de préléevement libératoire, ou a I'imp6t sur lesiéés pour les personnes morales.

- Les plus-values de cessions de valeurs mobili&afsées par une personne physique ne sont tanées kg
montant annuel des cessions par les membres duffegal excéde un seuil fixé chaque année pavildéd
finances. Les plus-values latentes, dégagées pagrelssonnes morales soumises a I'impot sur legtgssi
sont a intégrer dans le résultat imposable selmizdalités fiscales applicables a leur catégorie.

- Les dividendes pergus par un porteur non-résident soumis a une retenue a la source sous réserve d
I'existence d’'une convention fiscale internationale

Toutefois, le régime fiscal peut étre différensbue 'OPCVM est souscrit dans le cadre d’'un @rdonnant
droit & des avantages particuliers (contrat diasme, PEA...) et le porteur est alors invité a $ére¢ aux
spécificités fiscales de ce contrat.

11-2 Dispositions particulieres

» Classification: Diversifié
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» OPCVM d’OPCVM : inférieur a 10 % de I'actif net

» Objectif de gestion: L'objectif est d’obtenir une rentabilité supériewmux placements monétaires (EONIA
capitalisé) sur la durée de placement recommapaédes interventions sur des marchés financieesnde
organisés de taux, d’actions francais et étrangers.

» Indicateur de référence :EONIA capitalisé

L’indice EONIA (Euro Overnight Index Average) caspond a la moyenne des taux au jour le jour deme Euro, il est
calculé par la Banque Centrale Européenne (BCEpeésente le taux sans risque de la zone Euro.

L’attention des investisseurs est attirée suritegize I'indicateur de référence ne refléte pabjkatif de gestion du fonds,
le style de gestion étant discrétionnaire. La camipan avec cet indice de référence sera réaligéstariori, si bien que
la performance du fonds pourra s'en écarter.

» Stratégie d'investissement

Le processus de gestion mis en oeuvre au titreadgestion du FCP se compose de deux volets, laafmmmde la
surperformance par rapport a 'EONIA capitalisénétacherchée par le biais de la gestion systématiq

Du fait du style de gestion et des arbitragespfel$ pourra étre amené a étre surexposé en fordg®ohoix de gestion.

- Le volet taux pourra représenter jusqu’a 100%adif en investissement direct
- Le volet systématique qui recouvre uniqguementidisventions sur les marchés a terme réglemguutésa engendrer
une surexposition du fonds.

La fourchette de sensibilité aux taux d'intérétmclée au titre des deux volets de gestion, a fieté de laquelle
'OPCVM est géré est comprise entre « - 6 » ettt

- le volet taux est composé principalement en instruments du rdamodnétaire (Bons du Trésor francais, certificat de
dépdt) ou en titres de créances publics et/ou pif@bligations classiques, OAT, TCN...). La notatimmimum de ces
titres sera la notation « investment grade ».

- le volet systématique

Le volet systématique recouvre des interventiongles marchés financiers a terme organisés, de déactions francais
et étrangers, qui ont pur but de tirer profit desiations de prix des actifs sous-jacents pendaestpériodes allant de
quelques minutes a quelques jours. Ces intervention pour objectif de générer la performance da-de 'EONIA
capitalisé . Les décisions d’investissement sositesgatiques dans la mesure ou elles résultentdartrent automatique
de données statistiques. Elles se caractérisenlapaitation assez rapide des positions prisesaetigonombre assez
important d’'opérations effectuées. Les stratégmst soit directionnelles, c'est-a-dire qu'ellesdemt a capter une
tendance a la hausse ou a la baisse, soit d’agegra'est-a-dire qu’elles tendent a capter I'édanprix anormal constaté
entre deux ou plusieurs actifs. Elles sont ditemntjtatives dans la mesure ou le sens des prispediiion et les volumes
traités a un instant donné, sont exclusivementtfome de données chiffrées (cours du contrat, cdangres instruments
financiers, volatilité des marchés...). Les stratggitlisées ont été rigoureusement back-testéémvaulgle (étude de
rentabilité par rapport aux historiques de marclug)de longues périodes et sélectionnées en fonddda régularité des
performances simulées, notamment la qualité de ratip de Sharpe. Enfin, I'analyse de la cohéredes résultats
obtenus par rapports aux anticipations se traduigerfil de I'eau par I'implémentation de nouvsllstratégies, par
'aménagement de celles utilisées ou I'abandorcdiss dont les résultats sont décevants.

Le processus de gestion de 'OPCVM repose surb@taion de modeles mathématiques permettant difgendes
signaux sur la base de résultats statistiquegidtesun risque que les modéles ne soient pasesfficet ne constituent pas
une garantie des résultats futurs

L’exposition au risque action sera comprise enfi@0% et + 100% de l'actif uniquement par l'intertien sur les
marchés a terme réglementés

Les stratégies mis en ceuvre pourront amener 'OPG@V&re en position vendeuse sur les marchés & t@mgtementés
pour les instruments traités.

Les stratégies sur les poches taux ou actions @uineprésenter jusqu’a 100% du volet systématique.

Les interventions auront lieu exclusivement sunteschés a terme réglementés du G7 (principalehitanex, le CBOT,
le Liffe, le CME, le ME et NYSE Euronext)
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Les arbitrages ainsi réalisés consistent a praficarts de cours constatés (ou anticipés) easrinktruments financiers
a terme. En cas d’évolution défavorable de cedragss (hausse des opérations vendeuses et/oe baissopérations
acheteuses), la valeur liquidative de I'OPCVM paubraisser. Les arbitrages seront exclusivemenisé&alentre

instruments financiers a terme sur des indices &uactions. Les arbitrages seront effectués anttiees de zones
géographiques différentes mais de méme maturité.

Avenir Finance Investment Managers s’'appuie sgrrdedéles de prévision et des modeles de risquelaiipés par la
société Eonos Technologies. Avenir Finance Investmdanagers regoit également des reporting questslidu
comportement des modeéles de prévision.

La société de gestion reste décisionnaire danplitagiion des opérations a initier

Dans une limite de 10 %, le fonds pourra inveséingd des OPCVM coordonnés francais et européendude t
classification.

Le fonds pourra connaitre un risque de change srieaaisse des devises d'investissement par tappardevise de
référence du portefeuille, I'euro. En fonction ddns des anticipations implémentées dans 'OPCVMalase (en cas
d’achat) ou la hausse (en cas de vente) d'uneealpaisrapport a I'euro, pourra entrainer la bailssk valeur liquidative

La fourchette de sensibilité aux taux d'intérétmclée au titre des deux volets de gestion, a liet# de laquelle
'OPCVM est géré est comprise entre « - 6 » et

L'OPCVM a opté pour un calcul de I'engagement selwrméthode probabiliste. Conformément a la régleatmn
applicable (411-44-5 du RGAMF), la VaR (Value aslgiex-ante (perte estimée a un seuil de 95 % epir jsurs
calendaires) est plafonnée a 5 % de l'actif net.
Ainsi, la capacité d’amplification (effet de levjarst limitée a 20 fois la VaR.

Les actifs:

Actifs hors dérivés intégrés

M actions: néant

M instruments du marché monétaire ou en titres @anoe Le fonds sera principalement
investi en :

- en obligations et titres de créances négociadnais par un Etat membre de I'OCDE ou par des
émetteurs dont la notation est au moins égalen&estment Grade « (au moment de I'acquisition)

- les obligations pourront étre a coupon zéroua thintérét fixe ou variable, convertibles, indesé
ou échangeables

- en instruments du marché monétaire Bons du Tiféancais, certificat de dépdt) ou en titres de
créances publics et/ou privés.

La fourchette de sensibilité sera comprise enfre-6)
M OPCVM: le FCP peut investir jusqu’a 10 % de son aetif OPCVM de toute classification

L'OPCVM pourra investir dans des OPCVM ou fondsndéstissement gérés par la société de
gestion ou une société liée.

Instruments dérivés

* instruments dérivés:

Le gérant peut intervenir sur les futures (achakeete de contrats a terme sur indices, actions, ta
et devises), sur les options (achat et vente daptsur indices et actions, devises et taux) ekesur
change a terme (achat et vente de devises)

1. Nature des marchés d'intervention :

M réglementés
M organisés
M de gré agré
13



2. Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Mactions
M taux
M change
3. Nature des interventions :
M couverture : taux, action
M exposition : taux, devises, action
M arbitrage
4. Nature des instruments utilisés :
M futures : sur taux, indices, actions
M options : sur taux, indices, actions
M change a terme : achat et vente de devises
5. Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteirlrbjectif de gestion :
M couverture générale ou partielle du portefeuille

M reconstitution d’une exposition synthétique a aefs, a des risques : taux, action,
M augmentation de I'exposition aux marchés de tdiactions et de devises

* titres intégrant des dérivés : Néant

* dépdbts: néant

* emprunts d’espéces : néant

* opérations de cessions temporaires de titres tnéan

* opérations d’acquisitions temporaires de titregamt
» Profil de risque :

Les fonds placés par l'investisseur seront invasdiss les OPCVM et fonds d'investissement sélens@erpar la société
de gestion. Les instruments connaitront les évastet aléas des marchés. Les facteurs de risgosé&sci-aprés ne sont
pas limitatifs. Il appartient & chaque investiss#analyser le risque inhérent a tel ou tel invss&timent.

Au travers des investissements du FCP, le portexpase principalement aux risques suivants :

Votre argent sera principalement investi dans desruments financiers sélectionnés par la sociét@eastion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléasmashés.

Les principaux risques spécifiques au profil dud®sont :

1 Risque en capital : le fonds n'offre aucune gaearl’'investisseur est averti que son capital peetpas lui étre
totalement restitué

2. Le risque de modéle : Le processus de gestidDBEVM repose sur I'élaboration d’un modele sysédique
permettant d’identifier des signaux sur la baseédaltats statistiques. Il existe un risque quadeléle ne soit pas
efficient et ne constitue pas une garantie dedtegsduturs

3. Risque lié a la surexposition : les stratégesutexposition du portefeuille au risque de taexées a travers
I'utilisation des produits dérivés, entrainent pteuporteur un risque de baisse de la valeur lafivé plus que
proportionnel a celui qui résulte directement dbdasse des taux sur les produits de taux (oldigaet TCN) en
portefeuille. Il en va de méme pour la surexpositio portefeuille au risque action

4. Risque de taux : Il s'agit du risque de variatales instruments de taux lié aux changements deaumides taux

d'intéréts. 1l est mesuré par la sensibilité ouation. Le portefeuille est plus ou moins exposériague de taux en
fonction de la sensibilité ponctuelle du portefieuil
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En cas de sensibilité positive, le risque lié a tamontée des taux des marchés obligataires quogue une baisse des
cours des obligations et par conséquent une baéskevaleur liquidative de 'OPCVM.

En cas de sensibilité négative, le risque de tauespond au risque lié a une baisse des taux dehés obligataires, qui
provoque une hausse des cours des obligations ebpséquent une baisse de la valeur liquidativeafCVM

5. Risque actions. Le risque est lié a une évalutiverse du marché sous-jacent a I'exposition altiefeuille, comme
une baisse d’'un indice lorsque le fonds est achetewwe méme indice, ou inversement une hausseimfiice lorsque le
portefeuille est vendeur de ce méme indice. llésulte que la valeur liquidative de 'OPCVM poubi@sser.

6. Risque lié aux arbitrages : L'arbitrage est tewhnique consistant a profiter d’écarts de coars@tés (ou anticipés)
entre instruments financiers a terme sur des isdi&m cas d'évolution défavorable de ces arbitrahesisse des
opérations vendeuses et/ou baisse des opératibeteases), la valeur liquidative de 'TOPCVM poureasser

7. Risque lié au crédit : le risque de crédit repmsncipalement sur la qualité des actifs soust
Le risque crédit, est un risque lié a I'émetteutaddette et son risque de défaut. En cas de déggpacie la notation de
I'émetteur la valeur liquidative du fonds pourrassar.

8. Risque de change : il s’agit du risque de baikse devises d’'investissement par rapport a lasdede référence du
portefeuille, I'euro. En fonction du sens des ap#tions implémentées dans 'OPCVM, la baisse @ndachat) ou la
hausse (en cas de vente) d'une devise par rappeurd, pourra entrainer la baisse de la valeyuitlative.

L’exposition totale maximale en dehors de la dediseéférence (euro) du fonds ne sera pas supe@ed®% de I'actif

net.

L’exposition maximale sur une devise (hors euro¥e® pas supérieure a 20% de I'actif net.

9. Le risque lié a la gestion discrétionnaireexiste également un risque que 'OPCVM ne soitipassti a tout moment
sur les marchés ou titres les plus performants.

» Garantie ou protection Néant
» Souscripteurs concernés :

Tous souscripteurs

Parts B : tous souscripteurs ; plus particuliererdestiné aux clients institutionnels

— souscription initiale minimum : une part

Parts C: plus particulierement destinél@entéle privée et gestion sous mandat — sousmmipinitiale
minimum : une part ; possibilité de souscrire entiéene de part ensuite

Le FCP est destiné a des souscripteurs souhaitafitep sur le moyen terme d’'une gestion dynamigtéce
au volet systématique associé au volet taux, teus définis ci-dessus et en acceptant les risqueg gont
liés. La durée minimum de placement recommandédeeisbis ans

Il est recommandé d'investir raisonnablement dasts@PCVM en fonction de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour la déterminer il daiirteompte de son patrimoine personnel, de sesrzeaotuels
et de la durée de placement recommandée mais égalelm son souhait de prendre des risques ou @taien
de privilégier un investissement prudent. Il estlément fortement recommandé de diversifier suffisent
ses investissements afin de ne pas les exposaraméant aux risques de 'OPCVM

» Modalités de détermination et d'affectation devesus :

Le FCP opte pour la capitalisation pure : les somdistribuables sont intégralement capitaliséésxaéption
de celles qui font I'objet d’une distribution oldipire en vertu de la loi.

Le résultat net de I'exercice est égal au montast idtéréts, arrérages, dividendes, primes et jetisns de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstitenstituant le portefeuille du fonds majoré dadpiit des
sommes momentanément disponibles et diminué diesdeagestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultdieni&éxercice augmenté des reports a nouvealagrénou
diminué du solde des comptes de régularisatiomadesus afférents a I'exercice clos.

» Caractéristiques des parts ou actions :

La devise de libellé des parts est I'Euro

15



» Caractéristiques des parts ou actions :
La devise de libellé des parts est 'Euro

Tous souscripteurs

Parts B : tous souscripteurs ; plus particuliérardestiné aux clients institutionnels

— souscription initiale minimum : une part

Parts C: plus particulierement destinéi@ntele privée et gestion sous mandat — sousmmipnitiale
minimum : une part ; possibilité de souscrire emtiéene de part ensuite

» Modalités de souscription et de rachat :

e La valeur liquidative est calculée chaque jourf sala bourse de Paris est fermée ou si ce jour es
un jour férié en France.

e En application de l'article L. 214-30 du code meaié&t et financier, le rachat par le FCP de ses
parts, comme I'émission de parts nouvelles, peugtrtsuspendus, a titre provisoire, par la société
de gestion, quand des circonstances exceptionnégmgent et si l'intérét des porteurs le
commande.

+ Les demandes de souscriptions et de rachat sotralis&es chaque jour a 18h00 auprés de RBC
DEXIA INVESTOR SERVICES et exécutées sur la prachavaleur liquidative datée du
lendemain. Les demandes regues le samedi sonalkiss le premier jour ouvré suivant.

e La valeur liquidative est affichée chez AVENIR FINEE INVESTMENT MANAGERS et
publiée sur le site dont I'adresse esttp://im.avenirfinance.fr

» Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat : Parts AParts B

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par Estisseur

ou diminuer le prix de remboursement. Les commissiacquises a 'OPCVM servent a compenser les frais
supportés par 'OPCVM pour investir ou désinvedtés avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au commeraielis, etc.

Taux

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés loides

Assiette

baréeme

souscriptions et des rachats

L 6 % maximum
valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription non acquise a 'OPCVM
de parts

valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Néant
de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombre Néant
de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombre Néant

de parts

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés déreeint a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisac Ces
frais de transaction incluent les frais d'internadiin (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la cizsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percagnmoént par le dépositaire et la société de gestion

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
- des commissions de surperformance : celles-ci rénemh la société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs ; elles sont faéesia 'OPCVM ;
- des commissions de mouvements facturées a 'OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B daspectus
simplifié.
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Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette

baréme
PartB:1,45% TTC
Taux maximum
Actif net PartC:1,95 % TTC,
Taux maximum

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactam,
surperformance et frais liés aux investissements das

OPCVM ou fonds d'investissement)

25 % TTC des lors que la
Commission de surperformance TTC Actif net performance du fonds excede
I'indice EONIA capitalisé.

. Montant société de gestion : néant
Commission de mouvement o s e Y g
forfaitaire par Dépositaire : la totalité
opération

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d’une sous
performance, il sera procédé a des reprises deismpova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annuellement sur la derniere VL de 'année civile. La référence du calcul de la
surperformance prendra effet au jour de calcul de la premiére valeur liquidative de chaque année civile. (1¢ exercice : la commission
de surperformance sera payée a I'issue de la cloture du 1¢° exercice soit le dernier jour de bourse de décembre 2010)

Description succincte de la procédure de séledties intermédiaires de 'OPCVM :

Les intermédiaires autorisés sont référencés serligte régulierement mise a jour par AVENIR FINBE

INVESTMENT MANAGERS. L'ajout d’'un intermédiaire seeffectué a partir du résultat de I'étude préalala
'ensemble des services qu'il propose. Deux fois @a, une évaluation de I'ensemble des prestatitets
intermédiaires autorisés sera effectuée et poutraieer éventuellement un ou plusieurs retraitiadiste.

Les principaux critéres pour la sélection des méstiaires sont les suivants :

la qualité de leur recherche (couverture globalspmécialisée...) ;

la pertinence de tarifs en fonction des prestatjons

la pertinence de leurs conseils (alertes, signaux...)

la qualité de I'exécution des opérations administea (réglement livraison) ;
la possibilité d’organiser des contacts directxdee entreprises ;

la qualité d’exécution des ordres sur le marché.

O O0OO0OO0OO0Oo

Il - INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Les demandes de souscriptions et de rachat sonegechaque jour, centralisées auprés de RBC DEXXESTOR
SERVICES le jour de valorisation a dix huit heusdsexécutées sur la base de la prochaine valeuidditive datée du
lendemain.

Les informations concernant le FCP seront diffuggssAVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS dans le ctaxte
de l'information périodique destinée aux souscripge

IV - REGLES D'INVESTISSEMENT

Les ratios réglementaires applicables a TOPCVM senix applicables aux OPCVM investissant au pl#$ £n OPCVM
décrits aux articles R214-1 et suivants du Code&re et Financiers.

La méthode de calcul du ratio d’engagement surunsgnts financiers a terme du FCP est la méthoaleapiliste en VaR
absolue au seuilde 5 % .

V- REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFES

» Titres négociés sur un marché réglementé
- les valeurs mobilieres et les titres de créanceaseimilés négociables négociés sur un marchémégké frangais ou
étranger sont évalués au cours de cldture des gmdehréférence.
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Toutefois :

- les actions dont le cours n’a pas été constgtiulede I'évaluation sont évaluées a leur valeobpble de négociation sous la
responsabilité de la société de gestion. Ces é&wahsaet leur justification sont communiquées amgpussaire aux comptes a
I'occasion de ses controles.

- les titres de créances et assimilés négocialdesle cours a été corrigé (cours non représerdatiharché) ou qui ne font
pas I'objet de transactions significatives sonié&s selon les modalités suivantes :
» Moyenne bid-ask d’une page contributeur de réigzse
» Encadrement de la valeur par deux émissionsdegudu méme émetteur avec définition d’'un spread (o
d’un prix) par interpolation
« Corrélation avec le taux d’'un emprunt de réféesfmar exemple : emprunt d’état) de méme duréepndaj
d’'un spread qui sera revu périodiquement
« Prix fourni par l'intermédiaire de marché (le tHe file), dans le cas des “ titrisations ”

- les titres de créances négociables, d’'une durégedrésiduelle inférieure ou égale a trois moisrel’absence de sensibilité
particuliére, pourront étre évalués selon la mé&tHodkaire.

* Parts ou actions d’'OPCVM
- Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluées a laiétervaleur liquidative connue.

» Titres non négociés sur un marché réglementé
- Les titres qui ne sont pas négociés sur un makdfiémenté sont évalués sous la responsabilité seciété de
gestion a leur valeur probable de négociation.
e Titres de cessions ou d’acquisitions temporaires
- Les titres qui font I'objet de cessions ou d'adtjaiss temporaires sont évalués en conformité akeec
réglementation en vigueur :

* préts et emprunts de titres
Les titres prétés ou empruntés sont évalués av&deur de marché ; la rémunération due au titreréti ou
de I'emprunt est comptabilisée linéairement auxitmms du contrat.

* pensions livrées
Les titres regus en pension sont évalués a laviil&e au contrat.
Les titres mis en pension sont enregistrés a kEuvdloursiére, et la dette est inscrite au passifildn.
Les intéréts relatifs aux opérations de mise owepen pension sont comptabilisés linéairement aux
conditions du contrat.

* Instruments a terme fermes ou conditionnels

- Les opérations portant sur les instruments adeiermes ou conditionnels négociés sur des manggsmentés et
organisés francgais ou étrangers sont valoriséesas de cléture du marché concerné.

- Les opérations d'échange initiées sur les mamdéseé a gré sont valorisées a leur valeur delréasur la base d'un
prix ou taux de marché fourni par l'un des prinaipaoteurs de la place (CDC, CL, GREL...). Touteftes opérations
d'une durée de vie inférieure ou égale a trois moossde leur conclusion, sont valorisées linéagsnaux conditions du
contrat.

« Evaluation des devises

- Les avoirs et les cours de valeurs mobilieresimgs en devises étrangéres sont convertis en suigant le cours des
changes a Paris au jour de I'évaluation selorelgies fixées par la société de gestion.

* Engagements hors bilan
- Les engagements hors bilan sont valorisés auscder cléture, a la valeur de marché. Pour les tpasm
conditionnelles, la valeur de marché résulte dealduction en équivalent sous-jacent.

Valeurs mobilieres négociées sur un marché régletgeimnancais ou étranger

Titres et actions d'OPCVM

lls sont évalués a la derniére valeur liquidativarae.
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Méthode suivie pour la comptabilisation des reverdes valeurs a revenu fixe :
Méthode des coupons encaissés.

Méthode de comptabilisation des frais :
Les opérations sont comptabilisées en frais exclus.

Méthode de calcul des frais de gestion

Part B :

1.45 % TTC de I'actif net. Ces frais seront direséét imputés au compte de résultat du Fonds.

Frais de gestion variables : 25 % TTC de la difiéeg si elle est positive, entre la performancd=@® et celle de
l'indice EONIA capitalisé.

La provision de surperformance est provisionnés thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansas d'une sous
performance, il sera procédé a des reprises dasnva hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constitués. La commission de surperformance egtgpaginuellement sur la derniére valeur liquidadied’année civile
et donc la provision est remise a zéro tous les ans

Part C:

1,95 % TTC de I'actif net. Ces frais seront directememgutés au compte de résultat du Fonds.

Frais de gestion variables : 25 % TTC de la difiéeg si elle est positive, entre la performance=@F et celle de
I'indice EONIA capitalisé.

La provision de surperformance est provisionnée thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansds d'une sous
performance, il sera procédé a des reprises dasmova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constitués. La commission de surperformance estgpagnuellement sur la derniére valeur liquidadigd’'année civile
et donc la provision est remise a zéro tous les ans

Politique d’affectation du résultat
L’'OPCVM capitalise I'intégralité des revenus.
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Reglement du FCP AFIM EONOS 5
TITRE 1 - ACTIF ET PARTS
Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspahaque part correspondant a une méme fracgobadtif du fonds.
Chaque porteur de parts dispose d'un droit de @@ sur les actifs du fonds proportionnel au haede parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du 28rebpe 2009 sauf dans les cas de dissolution pé&au de la prorogation
prévue au présent reglement.

Catégorie de parts :
Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’accés sont précisérs lbaprospectus simplifié et
la note détaillée du fonds ;

Les différentes catégories de parts pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios tevenus ; (distribution ou capitalisation)
- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions et de rachat différents ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséeétisidn du Conseil d’administration.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidioiConseil d’administration de la société de gestin dixiemes, centiemes,
milliemes, ou dix-milliemes dénommées fractiongdes.

Les dispositions du réglement réglant I'’émissiotegtchat de parts sont applicables aux fractitnparts dont la valeur sera
toujours proportionnelle a celle de la part quelfeprésentent. Toutes les autres dispositiongglement relatives aux parts
s’appliquent aux fractions de parts sans qu'il eéitessaire de le spécifier, sauf lorsqu'’il erdesgiosé autrement.

Enfin, le conseil d’administration de la sociétégistion peut, sur ses seules décisions, procédedigision des parts par la
création de parts nouvelles qui sont attribuéespauteurs en échange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts gifldie FCP devient inférieur a 300 000 euros ; demsas, et sauf si I'actif
redevient entre temps supérieur a ce montant,dettode gestion prend les dispositions nécesspoas procéder dans le
délai de trente jours a la fusion ou a la dissotutiu fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdpatteurs sur la base de leur valeur liquidativgnaentée, le cas échéant,
des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués anconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et
la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuveatlfabjet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libéfé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oaggzort de valeurs mobiliéres. La société de gestile droit de refuser les
valeurs proposées et, a cet effet, dispose d’'uai délsept jours a partir de leur dépdt pour faimenaitre sa décision. En cas
d’'acceptation, les valeurs apportées sont évalsgles les regles fixées a I'article 4 et la soymimm est réalisée sur la base
de la premiéere valeur liquidative suivant I'accéiptades valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢isauf en cas de liquidation du fonds lorsqueplaseurs de parts ont
signifié leur accord pour étre remboursés en titigssont réglés par le dépositaire dans un dékimum de cing jours
suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances excepti@mdé remboursement nécessite la réalisatiorigiéad’actifs compris dans
le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans powsmiéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagess$ion ou le transfert de parts entre porteurde porteurs a un tiers, est
assimilé(e) a un rachat suivi d'une souscriptiaiil;s’agit d’un tiers, le montant de la cession dw transfert doit, le cas
échéant, étre complété par le bénéficiaire poeimatte au minimum celui de la souscription minimetégée par le prospectus
simplifié et le prospectus complet.
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En application de l'article L. 214-30 du code manm&t et financier, le rachat par le FCP de sespadmme I'émission de
parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titréismire, par la société de gestion, quand desmitances exceptionnelles
I'exigent et si I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfam® par la réglementation, aucun rachat des perseut étre effectué.

Des conditions de souscription minimale peuverd Bikées, selon les modalités prévues dans le pobsp simplifié et la note
détaillée.

Le FCP peut cesser d’émettre des parts en applicdé I'article L. 214-30 second alinéa du code éaine et financier dans
les cas suivants :

- 'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurslas p

- 'OPCVM est dédié a une catégorie d'investissalwst les caractéristiques sont définies préciséman le prospectus
complet de 'OPCVM ;

- dans les situations objectives entrainant la étune des souscriptions telles qu’'un nombre maxindenparts ou d’actions
émises, un montant maximum d’actif atteint ou l'eafion d’'une période de souscription déterminées Situations objectives
sont définies dans la note détaillée de TOPCVM.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative
Le calcul de la valeur liquidative des parts efga@ié en tenant compte des regles d'évaluatiandigt dans la note détaillée

du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quiiries, valeurs ou contrats admis a composer f'a@ets OPCVM ; ils sont
évalués conformément aux regles d’évaluation agplés au calcul de la valeur liquidative.
TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 5 - La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétésteomg conformément a I'orientation définie poufdeds.

La société de gestion agit en toutes circonstapeas le compte des porteurs de parts et peut se@leer les droits de vote
attachés aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépdts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les régles d'investissement somritiédans la note
détaillée du prospectus complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpods dans le fonds, dépouille les ordres de l#ésbcle gestion concernant
les achats et les ventes de titres ainsi que celakifs a I'exercice des droits de souscriptiord@ttribution attachés aux
valeurs comprises dans le fonds. Il assure tousigsaments et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité désisions de la société de gestion. Il doit, le @elséant, prendre toutes
mesures conservatoires qu'il juge utiles. En caditdge avec la société de gestion, il informe [tatté des Marchés

Financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour siciers, aprés accord de I'Autorité des Marchéséigas, par le conseil

d’administration de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévus lpatoi et notamment certifie, chaque fois qu'il yliau, la sincérité et la

régularité des comptes et des indications de naturgtable contenues dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des Masclénanciers, ainsi qu'a celle de la société deigesdu FCP, les

irrégularités et inexactitudes qu'il a relevéesdBaccomplissement de sa mission.
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Les évaluations des actifs et la déterminationmie&és d’échange dans les opérations de transfimmmadusion ou scission
sont effectuées sous le contréle du commissaireannptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évalmativa sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'&eti des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg fixén commun accord entre celui-ci et le conseitlchinistration de la
société de gestion au vu d’un programme de tragvédisant les diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecitjuidation.

Il atteste les situations servant de base a laldision d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société deayesétablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du
fonds pendant I'exercice écoulé.

L’inventaire est certifié par le dépositaire enbemble des documents ci-dessus est contrélé pammissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a laositspn des porteurs de parts dans les quatre sunant la cléture de
I'exercice et les informe du montant des revenusyjaels ils ont droit : ces documents sont, soiignais par courrier & la
demande expresse des porteurs de parts, soitlenis disposition a la société de gestion ou chelfsitaire.

TITRE 3 - MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkdtss de présence ainsi que
tous produits relatifs aux titres constituant letefeuille du fonds majoré du produit des sommemamtanément disponibles
et diminué des frais de gestion et de la chargedgsunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenBexercice augmenté des reports a nouveauagirénou diminué du
solde des comptes de régularisation des reventieafs a I'exercice clos.
La société de gestion décide de la répartitiorrégsltats.

Le FCP opte pour la capitalisation pure : lesmes distribuables sont intégralement capitalisd&xéeption de celles qui
font I'objet d’une distribution obligatoire en vartle la loi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDAON
Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &lité ou en partie, des actifs compris dans lel$oé un autre OPCVM qu’elle
gére, soit scinder le fonds en deux ou plusieutreadionds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pewdentréalisées qu’un mois apres que les porteunegté avisés. Elles
donnent lieu a la délivrance d’'une nouvelle attemtgprécisant le nombre de parts détenues pauehparteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pahttente jours, au montant fixé a l'article 2 eisgus, la société de gestion en
informe I’Autorité des Marchés et procéde, saufrapén de fusion avec un autre fonds commun deeplent, a la
dissolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par antiopdé fonds ; elle informe les porteurs de partsaelécision et a partir de
cette date les demandes de souscription ou detraelsant plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la dissoldu fonds en cas de demande de rachat deditéales parts, de
cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’aumutne dépositaire n'a été désigné, ou a I'expinatlie la durée du fonds, si
celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des MaichHénanciers par courrier de la date et de la phoeéde dissolution
retenue. Ensuite, elle adresse a I'Autorité deschigs Financiers le rapport du commissaire aux cesnpt

La prorogation d'un fonds peut étre décidée paolzété de gestion en accord avec le dépositaareléSision doit étre prise
au moins 3 mois avant I'expiration de la durée pespour le fonds et portée a la connaissance desup® de parts et de
I’Autorité des Marchés Financiers.
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Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séalétgestion, est chargé(e) des opérations deldition. Ils sont investis a cet

effet, des pouvoirs les plus étendus pour réakéseactifs, payer les créanciers éventuels ettiépmsolde disponible entre les

porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin degmtions de liquidation.
TITRE 5 — CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peusétdver pendant la durée de fonctionnement dé-celou lors de sa

liquidation, soit entre les porteurs de parts, sotte ceux-ci et la société de gestion ou le dégas sont soumises a la
juridiction des tribunaux compétents.
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