| OPCVM conforme aux normes européennes

PROSPECTUS SIMPLIFIE

PARTIE A STATUTAIRE I

Présentation succincte :
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Code ISIN : Parts A FR0010610741 (euro)
Parts B FR0010627257 (euro)
Parts C FR0010627281 (euro)
Parts U FR0010811695 (USD)
Dénomination : AFIM OFP150
Forme juridique : FCP — de droit francais
Compartiments/nourricier : Non
Société de gestionAVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Gestionnaire financier par délégation :Néant
Autres délégataires Administratif et comptable : CACEIS FASTNET

Durée d'existence prévue cet OPCVM a été initialement créé pour une duré@dans

Dépositaire :RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK FRANCE
105 rue Réaumur — 75002 PARIS

Commissaire aux comptes KPMG AUDIT
Commercialisateur :
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS
SICAVONLINE
Société anonyme

53 rue la Boétie — 75008 PARIS

Classification: Obligations et autres titres de créance internatign

OPCVM d’'OPCVM : inférieur & 10 % de l'actif net

Objectif de gestion: Sur un horizon minimum de placement de 12 migsfonds a pour objectif de générer une
performance annualisée supérieure de 1,5% a eellEQNIA capitalisé, aprés déduction des fraigestion



>

Indicateur de référence: Eonia capitalisé
L’indice EONIA (Euro Overnight Index Average) caspond a la moyenne des taux au jour le jour dem& Euro, il est
calculé par la Banque Centrale Européenne (BCEpeésente le taux sans risque de la zone Euro.

L’attention des investisseurs est attirée suritegize I'indicateur de référence ne refléte pabjkatif de gestion du fonds,
le style de gestion étant discrétionnaire. La camipan avec cet indice de référence sera réaligéstariori, si bien que
la performance du fonds pourra s'en écarter.

Stratégie d'investissement :

AFIM OFP150 sera investi essentiellement en olibgat et autres valeurs mobilieres négociables]ldibge en toutes
devises courantes, provenant des marchés de I'OC&Eplacements porteront principalement sur lésuva mobilieres
a revenu fixe, obligations domestiques ou inteamaties a court, a moyen ou a long terme, y conigsiobligations a
coupon zéro, les obligations a taux d'intérét tixevariable, les obligations convertibles, indexée®changeables et plus
généralement toute valeur mobiliere représentativene émission obligataire. Les placements se dnoit
principalement a des valeurs mobilieres émisesasangies par des émetteurs de haute qualité, damvthtion par les
agences spécialisées (Moodys, Standard and Podiitch sera supérieure ou égale a « Investmerdessa

Les stratégies mises en ceuvre porteront sur :

a) les taux d'intéréts :
- Gestion active de la sensibilité du portefel(da titre ou par le biais de futures) compriseent
-4et+4.
- Arbitrer la valeur relative entre les marchégalex internationaux ;
- Arbitrer les opportunités sur les courbes de @iintéréts ( a l'intérieur d'un méme pays sur la
courbe des taux de ce pays)
- Identifier les opportunités sur les marchés dad ;

b) les marchés de changes
- Allocation stratégique

¢) Autres stratégies
- Gestion de la volatilité (taux et devises) (dahavente d’option sur les marchés réglementés)

Le fonds pourra intervenir sur des instruments rfaiers a terme négociés sur des marchés réglemfatézis et

étrangers ou de gré a gré. Dans ce cadre, letggwarra prendre des positions en vue de couvpohtefeuille et/ou de
I'exposer sur les zones géographiques de référ@uee tirer parti des variations de marché et poivre I'objectif de

gestion. Le gérant peut donc intervenir sur lesrg, sur les options et sur le change a terme.

Ces opérations seront réalisées dans la limite0fle% maximum de l'actif net du fonds pour couvtir @époser le
portefeuille contre le risque devises et taux.

L’exposition totale maximale en dehors de la dedsaéférence (euro) du fonds ne devra pas éterisupe a 40% de
l'actif net.

L’exposition maximale sur une devise (hors eurojieera pas étre supérieure a 20% de l'actif net.

En vue de tendre a une couverture systématiquetae tde I'exposition au risque de change des oatgde parts
libellées en devises autres que la devise de référdu portefeuille du FCP, le gérant aura recaudes instruments
financiers a terme. Cette couverture est assurédaaen d’instruments financiers réduisant au mimmiimpact des

opérations de couverture sur les autres catégieigsrts de 'OPCVM.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, ddsfgourra procéder a des opérations de cessiara@juisition
temporaire de titres, a des emprunts d’especes.



» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans aetriments financiers sélectionnés par la sociét@gektion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléasmlEshés.

Les principaux risques spécifiques au profil dudf®sont :
1. Les principaux risques spécifiques liés a la gastmnt :

Risque lié a la sur expositiarLe FCP peut utiliser les produits dérivés en pligment des titres en portefeuille avec un
engagement global de 200% maximum de I'actif. lisdtion de ces instruments respecte la fourchidttesensibilité
fixée. En cas d’évolution défavorable des marcl#ésgaleur liquidative pourra baisser.

Risque de taux |l s’agit du risque de variation des instrumethgstaux lié aux changements de niveau des tantédts.

Il est mesuré par la sensibilité ou duration. betgfeuille est plus ou moins exposé au risquead® en fonction de la
sensibilité ponctuelle du portefeuille.

La fourchette de sensibilité sera comprise entre 4]

En cas de sensibilité positive, le risque lié a tereontée des taux des marchés obligataires quogue une baisse es
cours des obligations et par conséquent une bdéskevaleur liquidative de TOPCVM.

En cas de sensibilité négative, le risque de tamwespond au risque lié & une baisse des taux deshés obligataires, qui
provoque une hausse des cours des obligations ebpséquent une baisse de la valeur liquidativeafeCVM

Risque de changeil s'agit du risque de baisse des devises ditissement par rapport a la devise de référence du
portefeuille, I'euro. En fonction du sens des dpttons implémentées dans 'OPCVM, la baisse @ndiachat) ou la
hausse (en cas de vente) d’'une devise par rappetira, pourra entrainer la baisse de la valayuridlative.

L’exposition totale maximale en dehors de la dedsaéférence (euro) du fonds ne devra pas éterisupe a 40% de
I'actif net.

L’exposition maximale sur une devise (hors eurojieera pas étre supérieure a 20% de I'actif net.

Risque lié au créditle risque de crédit repose principalement sugualité des actifs sous-jacents. Le fonds n’investi
gue sur des titres notés « investment grade »pamns I'une des trois agences de notation (Mooc8§# oors et Fitch).

Risque lié aux arbitraged 'arbitrage est une technique consistant a f@ofi’écarts de cours constatés (ou anticipé) entre
marchés et/ou secteurs et/ou titres et/ou deviges estruments. En cas d’évolution défavorablecds arbitrages
(hausse des opérations vendeuses et/ou baissepdestians acheteuses), la valeur liquidative dePOYM pourra
baisser.

2. Risque en capital : L'investisseur est averti que capital peut ne pas lui étre totalement restitué

Le détail des risques mentionnés dans cette rubsgurouve dans la note détaillée.

P Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :

Parts A (euro) : tous souscripteurs ; plus paiiticement destiné aux clients institutionnels et gdstion sous mandat
Parts B (euro) : tous souscripteurs ; plus pai@ceiment destiné aux clients institutionnels ed @éstion sous mandat.
Montant minimum de 100 000 € pour la premiére sopton

Parts C (euro): clientéle privée

Parts S (euro): exclusivement réservées a la dptieor dans le cadre de contrats d’'assurance-vie,a ela
commercialisation par des plateformes de distidnut souscription initiale minimum : une part

Parts U (USD) : tous souscripteurs (date de cnéati®?/10/2009)

Le FCP pourra étre support & des contrats d'asseinan.
Possibilité de souscrire en centieme de part deselaiere souscription pour la part A et la part C

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ©®CVM dépend de la situation personnelle de &stisseur. Pour le
déterminer, il doit tenir compte de son patrimopersonnel, de ses besoins actuels et de la ducéenneandée de
placement mais également de son souhait de preledrasques ou au contraire de privilégier un itisesment prudent.
Il est également fortement recommandé de diversfidfisamment ses investissements afin de ne @msxposer
uniqguement aux risques de cet OPCVM.

P Durée minimale de placement recommandéel? mois



Informations sur les frais, commissions et la fisd&é :

P Frais et commissions

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat eienaugmenter le prix de souscription payé pavéstisseur ou diminuer le
prix de remboursement. Les commissions acquis€@RCVM servent a compenser les frais supportéd'@@CVM pour
investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les possions non acquises reviennent a la société ddioge au
commercialisateur.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes Taux

Assiette

souscriptions et des rachats bareme

Commission de souscription non acquise a I'OPCVM

PARTS A (euro) valeur liquidativex nombrg

2 % maximum
de parts

PARTS B (euro) valeur liquidativex nombrg

1.50 % maximum
de parts

valeur liquidativex nombrg

2 % maximum
de parts

PARTS C (euro)

valeur liquidativex nombrg

PARTS U (USD) 2 % maximum

de parts
Commission de souscription acquise & 'OPCVM  |valeur liquidativex nombrg 2
Néant
(toutes classes de parts) de parts
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombrg .
Néant
(toutes classes de parts) de parts
Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombrg 2
Néant
(toutes classes de parts) de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimpeint a 'OPCVM, a l'exception des frais de tratisms. Les frais de
transaction incluent les frais d’intermédiation dage, impdts de bourse, etc..) et la commissermdbuvement, le cas
échéant, qui peut étre pergue notamment par lesitépe et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

« des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion des lors que 'OPCVMpadsé ses
objectifs. Elles sont donc facturées a 'TOPCVM ;
* des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
e une part de revenu des opérations d'acquisitimesdion temporaires de titres.
Lorsque 'OPCVM procéde a I'acquisition temporaieetitres, I'intégralité des revenus liés a cefiération est acquise a
'OPCVM, le cas échéant en cas de cession tempotantégralité de la rémunération sera payéd’@CVM.

Pour plus de précision sur les frais effectiveniacturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.



PARTS A (euro) :

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette

bareme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 0.85 %TTC,
L - . Actif net .
surperformance et frais liés aux investissemems das Taux maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 1% TTC de |
différence, si elle est positive, er

. ] la performance dFCP et celle ¢
Commission de surperformance TTC Actif net lindice EONIA + 150 points d
base.*

Commission de mouvement .
Néant

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d'une sous

performance, il sera procédé a des reprises deismpova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annusliesur la derniere valeur liquidative de I'exeece&t donc la provision
est remise a zéro tous les ans. (premier versedrldssue de I'exercice clos le dernier jour de fseude I'année 2010)

PARTS B (euro) :

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette

baréme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 0.85 %TTC,
s ; . Actif net .

surperformance et frais liés aux investissemems das Taux réels

OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 15 % TTC de
Commission de surperformance TTC Actif net eliisrenes, & Gle @2 pesiye, ¢

la performance du FCP et cellg
indice EONIA + 150 points d
base.*

Commission de mouvement ,
Néant

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d’une sous
performance, il sera procédé a des reprises deismpova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annuaitesur la derniére valeur liquidative de I'exeecat donc la provision
est remise a zéro tous les ans (premier verseniésdde de I'exercice clos le dernier jour de tsmude 'année 2010)



PARTS C (euro) :

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette

baréme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactamn, . 1.25 %TTC,
T ; . Actif net .

surperformance et frais liés aux investissemems das Taux réels

OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 15 % TTC de
Commission de surperformance TTC Actif net ldlfference, ¢ Gl G [ECE, Eil

a performance du FCP et celle
l'indice EONIA + 150 points d
base.*

Commission de mouvement .
Néant

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d'une sous

performance, il sera procédé a des reprises deismpova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annusliesur la derniere valeur liquidative de I'exeece&t donc la provision
est remise a zéro tous les ans (premier versemisgize de I'exercice clos le dernier jour de tsmude I'année 2010)

PARTS U (USD) :

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette

baréme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 0.90 %TTC,
s ; . Actif net .

surperformance et frais liés aux investissemems das Taux réels

OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 15 % TTC de
Commission de surperformance TTC Actif net plifisrenes, 1 L2 G PESiivE, Gl

la performance du FCP et cellg
indice EONIA + 150 points d
base.*

Commission de mouvement ,
Néant

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d'une sous
performance, il sera procédé a des reprises deispova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annuaitesur la derniére valeur liquidative de I'exeecat donc la provision
est remise a zéro tous les ans (premier verseniésgde de I'exercice clos le dernier jour de tsmude 'année 2010)

P Régime fiscal :

« Avertissement Selon votre régime fiscal, les plus-values et ragefventuels liés a la détention de parts de 'ORICV

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conssiltte vous renseigner a ce sujet auprés du comafieateur de
'OPCVM.



Informations d’ordre commercial :

P Conditions de souscription et de rachat :

. La valeur liquidative de chaque part est calculégae jour, sauf si la bourse de Paris est fermés ce jour est
un jour férié en France.

. En application de l'article L. 214-30 du code mam&t et financier, le rachat par le FCP de sespadmme
I’émission de parts nouvelles, peuvent étre suspend titre provisoire, par la société de gestopmnd des
circonstances exceptionnelles I'exigent et sid&mt des porteurs le commande.

. Les demandes de souscriptions et de rachat somtgecthaque jour, centralisées auprés de de RBC ®EXI
INVESTOR SERVICES BANK FRANCE le jour de la valat®on jusqu’a 11 heures et 30 minutes et exécutées
sur la base de la prochaine valeur liquidative elaté méme jour. Les demandes recues le samedi sont
centralisées le premier jour ouvré suivant ; polsilde souscrire en centieme de part. Les reghtsnafférents
interviendront en J+3.

P Date de cléture de I'exercice La date de cloture de I'exercice est fixée au idefjour de bourse du mois de décembre

P Affectation du résultat : capitalisation pour toutes les catégories de parts

P Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave : quotidienne

P Lieu et modalités de publication ou de communicatin de la valeur liquidative : La valeur liquidative est affichée chez
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS et publiée suelsite dont I'adresse est : http://im.avenirfinafice

P Devise de libellé des parts ou actionseuro

Date de création :Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésftiers le 13 mai 2008
Il a été créé le 5 juin 2008

Informations supplémentaires :

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniersudaents annuels et périodiques sont adressés dat&dai d'une
semaine sur simple demande écrite du porteur adprés

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie

75008 PARIS

Tél. : 01.70.08.08.00

Ces documents sont également disponibles sueldtsi://im.avenirfinance.fr

Date de publication du prospectus : 31 mai 2011

Le site de 'AMF (www.amf-france.org) contient die$ormations complémentaires sur la liste des damtmréglementaires
et 'ensemble des dispositions relatives a la ptate des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sanscripteurs préalablement a la souscription.



PARTIE B STATISTIQUE I

Performances annuelles part /

7,00%
6,009

5,00%

4,00%
3,00%

Performances 1lan 3 ans 5 ans
AFIM OFP 150 - -1,019 N/A N/A
part A

1,989 N/A N/A
EONIA + 150 bp

2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%

-2,00%

2009 2010

AVERTISSEMENT

Les performances passées ne préjugent pas
des performances futures
Elles ne sont pas constantes dans le temps.
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Performances annuelles part

6,00%

5,00%

4,00%

Performances 1an 3 ans 5 ans
AFIM OFP 150 - -1,219 N/A N/A
part B

1,989 N/A N/A
EONIA + 150 bp

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%

-2,00%

2009 2010

AVERTISSEMENT

Les performances passées ne préjugent pas
des performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.
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Performances annuelles part (

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

Performances 1lan 3 ans 5 ans
AFIM OFP 150 - -1,609 N/A N/A
part C

1,989 N/A N/A
EONIA + 150 bp

2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%

-2,00%

2009 2010

AVERTISSEMENT

Les performances passées ne préjugent pas
des performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.




Performances annuelles part U

0,00%

-0,20%
-0,40%
-0,60%
-0,80%

-1,00%
-1,20%

Performances 1lan 3 ans 5 ans
AFIM OFP 150 - -1,389 N/A N/A
part U

1,989 N/A N/A
EONIA + 150 bp

-1,40%

-1,60%

2010

AVERTISSEMENT

Les performances passées ne préjugent pas
des performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.




PRESENTATION DES FRAIS FACTURES A L’'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS LE 31/12/2010

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION POUR LA PART A

0.65%

COUT INDUIT PAR L ' INVESTISSEMENT DANS D’ AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT
Ce co(t se détermine a partir :
- des codits liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées fsarciaté de gestion de
'OPCVM investisseur

NEANT

AUTRES FRAIS FACTURES AL'OPCVM

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

0.00%

0.00 %
0.00 %

TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS

0.65%

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION POUR LA PART B

0.85%

COUT INDUIT PAR L ' INVESTISSEMENT DANS D' AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT
Ce co(t se détermine a partir :
- des colts liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées fsarciaté de gestion de
'OPCVM investisseur

NEANT

AUTRES FRAIS FACTURES AL'OPCVM

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

0.00%

0.00 %
0.00 %

TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS

0.85%
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FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION POUR LA PART C 1.25%

COUT INDUIT PAR L ’INVESTISSEMENT DANS D’ AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT | NEANT

Ce co(t se détermine a partir :
- des colts liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées sarciété de gestion de
'OPCVM investisseur

AUTRES FRAIS FACTURES A L'OPCVM 0.00%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0.00 %
- commission de mouvement 0.00 %
TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS 1.25%
FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION POUR LA PART U 0.9%

COUT INDUIT PAR L ' INVESTISSEMENT DANS D’ AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT | NEANT

Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat d’'OPCVM et fonds d'investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées sarciété de gestion de
'OPCVM investisseur

AUTRES FRAIS FACTURES A L'OPCVM 0.00%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0.00 %
- commission de mouvement 0.00 %
TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS 0.9%

Les frais de fonctionnement et de gestion ont gétéialisés sur I'exercice.

Frais de fonctionnement et de gestion

lIs recouvrent tous les frais facturés directemeeHOPCVM, & I'exception des frais de transactienle cas échéant, de la
commission de surperformance. Les frais de tramsadncluent les frais d'intermédiation (courtagepdts de bourse, ...) et
la commission de mouvement (voir ci-dessous). laés dle fonctionnement et de gestion incluent notant les frais de
gestion financiere, les frais de gestion administeet comptable, les frais de dépositaire, deseovation et d'audit.

Colt induit par I'achat d'OPCVM et/ou de fonds @&stissement

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVMamns des fonds d'investissement de droit étrar@BCVM cibles).
L'acquisition et la détention d'un OPCVM cible (dwn fonds d'investissement) font supporter a I'®@MCacheteur deux
types de codts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towdéopart de ces commissions acquises a 'OPCVM eift assimilée a des
frais de transaction et n'est donc pas comptée ici
b) Des frais facturés directement a 'OPCVM cilgjei constituent des codts indirects pour 'OPCVMeteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négoces iitrocessions, c'est-a-dire des rabais sur @estde ces frais. Ces
rabais viennent diminuer le total des frais queH©/M acheteur supporte effectivement.
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Autres frais facturés a l[OPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#git :

a) Des commissions de surperformance. Celles-cunément la société de gestion dés lors que 'OPG@uWpassé ses
objectifs ;

b) Des commissions de mouvement. La commissionod@ement est une commission facturée a I'OPCVM aqugh
opération sur le portefeuille. Le prospectus corngétaille ces commissions. La société de geston gn bénéficier dans
les conditions prévues en partie A du prospedtuplgié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur le dae ces autres frais sont susceptibles de vdogement d'une année a
l'autre et que les chiffres présentés ici sont amnstatés au cours de I'exercice précédent.

| NFORMATION SUR LES TRANSACTIONS AU COURS DU DERNIER EXERCI CE CLOS LE 31/12/2010
Frais de transaction sur le portefeuille actionsrppport a I'actif net moyen: NA
Taux de rotation du portefeuille actions par rappdtactif net moyen : NA

Les transactions entre la société de gestion moooinpte des OPCVM qu'elle gére et les sociétés it représenté sur le
total des transactions de cet exercice : Néant
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| OPCVM conforme aux normes européennes

NOTE DETAILLEE

| - Caractéristigues générales

I-1 Forme de lOPCVM

» Dénomination : AFIM OFP150
» Forme juridique et état membre dans lequel TOPCVAVEté constitué :

Fonds commun de placement (FCP) de droit francais

P Date de création et durée d'existence prévue :

Créé le 5 juin 2008 pour une durée de 99 ans

» Synthése de I'offre de gestion :

CARACTERISTIQUES
Code ISIN Souscripteurs Affectation Devise de Valeur Montant initial
concernés des revenus libellé liquidative de la part
d’origine
Tous
souscripteurs ;
plus possibilité de
Part A (euro) | particulierement souscrire en
FR0010610741 dest!ne aces Capitalisation Euro 1000€ | centiéme de_pan
clients deés la premiére
institutionnels et 3 souscription
la gestion sous
mandat
Tous Souscription
souscripteurs ; minimale initiale :
plus 100 000 €
Part B (euro) articulierement T
FR0010627257 P destiné a ces Capitalisation Euro 1000¢€ Souscription
clients ultérieures :
institutionnels et a possibilité de
la gestion sous souscrire en
mandat centiéme de part
possibilité de
Part C (euro) C - T so_qscrire en
FR0010627281 Clientéle privée | Capitalisation Euro 100 € ce\ntleme de_pan
des la premiére
souscription
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Souscription
initiale
minimum : 1 part

Souscription

Part U (USD) tous ultérieures :
FR0010811695 souscripteurs | Capitalisation (URS]D) 1 000 USD| possibilité de
(date de souscrire en
création ; centieme de part
12/10/2009)

» Indication du lieu ou I'on peut se procurer le deier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d’'une semaine sur simplardkem
écrite du porteur auprés de :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie - 75008 PARIS

Téléphone : 01.70.08.08.00

Toute demande ou recherche d'information peut égahe étre faite a l'aide du site Internet:
http://im.avenirfinance.fr.

I-2 Acteurs

P Société de gestion : Avenir Finance Investment Managers n° agrément -G2%7
53 rue de la Boétie, 75008 Paris, France

P Dépositaire et conservateur RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK FRANCE

105 rue Réaumur — 75002 PARIS

P Etablissement en charge de la tenue des RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK FRANCE
registres des parts ou actions 105 rue Réaumur — 75002 PARIS

(passif de 'TOPCVM)

P Délégataire administratif et comptableCACEIS FASTNET

P Commissaire aux comptes (y compris suppléant pesrSICAV) :

KPMG AUDIT
1 Cours Valmy — 92923 PARIS LA DEFENSE

Représenté pdatascal LAGAND

» Commercialisateurs :
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS
SICAVONLINE

Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

P Conseillers :Néant
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Il - Modalités de fonctionnement et de gestion

II-1 Caractéristiques générales :
P Caractéristiques des parts ou act®n

. Code ISIN : part A (euro) FR0010610741
Part B (euro) FR0010627257
Part C (euro) FR0010627281
Part U (USD) FR0010811695

. Chaque porteur de parts dispose d'un droit de @@ sur les actifs de 'OPCVM
proportionnel au nombre de parts possédées.
. La forme des parts est soit nominative soit auguorselon I'option retenue par le détenteur lortade

souscription. Les droits des titulaires sont repnéés par une inscription en compte a leur nora an
registre nominatif ou pour la détention au portehez I'intermédiaire de leur choix.

. Les parts sont admises en Euroclear et suiveprégzdures habituelles de paiement/livraison
. Décimalisation : centieme de parts (dés la prensétescription) pour les parts A et C

. Souscription initiale minimum pour la part B : 1000 M€

. Souscription initiale minimum pour la part U : Irp&ouscription ultérieures : possibilité de

souscrire en centieme de part (date de créafi@roctobre 2009)

. Droits de vote : aucun droit de vote n’est attaainé parts, les décisions étant prises par la $odit
gestion.

P Date de cléture

La date de cloture de I'exercice est fixée au derjaur de bourse de Paris de décembre (clofliexércice :
décembre 2008)

& Indications sur le régime fiscal.

Le régime fiscal décrit ci-dessous ne reprend gseprincipaux points de la fiscalité francaise agbles aux
OPCVM. En cas de doute, le porteur est invité diétusa situation fiscale avec un conseiller.

- Le FCP, en raison de sa neutralité fiscale, n'est poumis a I'impdt sur les sociétés. La fiscatish
appréhendée au niveau du porteur de parts. Latisitufiscale des porteurs de parts dépend de nambre
facteurs et varie en fonction de sa qualité deleégiou non et de son statut de personne physigoeocale.

- Les revenus distribués sont soumis a I'impdt ssiréxenus pour les personnes physiques, sauf dasuper
de prélévement libératoire, ou a I'imp6t sur lesiés pour les personnes morales.

- Les plus-values de cessions de valeurs mobili&&sées par une personne physique ne sont tanées tp
montant annuel des cessions par les membres du fiegal excede un seuil fixé chaque année paoilaé
finances. Les plus-values latentes, dégagées paehsonnes morales soumises a I'impét sur legtsscisont
a intégrer dans le résultat imposable selon lesaiitéd fiscales applicables a leur catégorie.

- Les dividendes percus par un porteur non-résident soumis a une retenue a la source sous réserve d
I'existence d’'une convention fiscale internationale

Toutefois, le régime fiscal peut étre différenstiue 'OPCVM est souscrit dans le cadre d’'un @rdonnant
droit & des avantages particuliers (contrat diasme, PEA...) et le porteur est alors invité a $ére¢ aux
spécificités fiscales de ce contrat.

11-2 Dispositions particulieres

P Classification: Obligations et autres titres de créance internatign

» OPCVM d’OPCVM : inférieur a 10 % de I'actif net

P Délégation de gestion financiéreNéant

P Objectif de gestion: Sur un horizon minimum de placement de 12 nieisonds a pour objectif de générer

une performance annualisée supérieure de 1,5%leéd®mI'EONIA capitalisé, aprés déduction des fdgs
gestion
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P Indicateur de référence: Eonia capitalisé
L’indice EONIA (Euro Overnight Index Average) cespond a la moyenne des taux au jour le jour dena
Euro, il est calculé par la Banque Centrale Eurnpéd€BCE) et représente le taux sans risque danla Euro.

L'attention des investisseurs est attirée sur itegize I'indicateur de référence ne refléte pabjiatif de gestion
du fonds, le style de gestion étant discrétionndieecomparaison avec cet indice de référence réalesée a
posteriori, si bien que la performance du fondsrros'en écarter.

P Stratégie d'investissement
La stratégie mise en ceuvre est un processus deieéldiscrétionnaire des titres en portefeuille.

AFIM OFP150 sera investi essentiellement en olibgatet autres valeurs mobiliéres négociablesl|dibg en
toutes devises courantes, provenant des marchE@G@BE. Les placements porteront principalementlssr
valeurs mobiliéres a revenu fixe, obligations daigegs ou internationales a court, @ moyen ou g terme,

y compris les obligations a coupon zéro, les oliigs a taux d'intérét fixe ou variable, les olligas
convertibles, indexées ou échangeables et plusrgémént toute valeur mobiliere représentative a&'un
émission obligataire.

Les placements se limiteront principalement & @gdgsurs mobiliéres émises ou garanties par des émettie
haute qualité, dont la notation par les agencesiajs®es (Moodys, Standard and Poors ou Fitchg ser
supérieure ou égale a « Investment Grade ».

La stratégie d’investissement repose sur une amalgs marchés internationaux, supportée par urgsana
guantitative financiére et économétrique, afin gfiémenter dans le fonds les stratégies qui présaritée
couple [rendement attendu / risque] le plus favierab

La multiplicité des marchés analysés offrant urs gjtand nombre d’opportunités de stratégies.

Les principales stratégies utilisées couvriront

. La gestion des courbes de taux d'intéréts par :
- Une gestion active de la duration du portefelitegérant mettra en ceuvre une gestion active du
risque de taux par le biais notamment d’une sditéibiu fonds qui pourra évoluer entre — 4 et +4.
- Des arbitrages entre les différents segmentisedtourbe de taux ;
- Des stratégies de portages, a duration ind&ng
- Une allocation pays permettant d’allouer le risgie baisse ou de hausse des taux en fonction du
cycle de marché ;

. La gestion du Crédit
- Principalement dans une allocation globale (top4t). Le fonds se limitera a des émetteurs notés
« investment grade » par les agences de notations.

. Le change
- La gestion active du risque de change pourrawosdk fonds a étre exposé sur une devise hors
euro jusqu'a 20 % de l'actif net pour un montanikimaum toutes devises hors euro de 40 % de
l'actif net.

. Stratégies de Convergence et Divergence detiqo@$ monétaires.
- Des déséquilibres des conditions monétaires pe@ee constatés au sein d’'un méme pays ou
d’'une méme zone entre la dégradation / amélioratiomarché du crédit et une monnaie sur-
évaluée/sous-évaluée, ainsi que des taux d’intéuétévalués/sous-évalués.

Les décisions seront prises en fonction des paramstivants :

- opportunités de marché : le fonds pourra étr@ssen totalité a une zone géographique déterroinée
inversement

- change : la gestion active du risque de changerpaonduire le fonds a étre exposé sur une déviseeuro
jusqu’'a 20 % de I'actif net pour un montant maximiomtes devises hors euro de 40 % de l'actif net.
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Les actifs:

actifs hors dérivés intégrés

M instruments du marché monétaire ou en titres @anoe Le fonds sera principalement
investi en :

- en obligations et titres de créances négociadnais par un Etat membre de I'OCDE ou par des
émetteurs dont la notation est au moins égalen&estment Grade « (au moment de I'acquisition)

- les obligations pourront étre a coupon zéroua thintérét fixe ou variable, convertibles, indesé
ou échangeables

- en instruments du marché monétaire Bons du Trancais, certificat de dépot) ou en titre de
créances publics et/ou privés . La qualité minimdences titres sera la notation « investment
grade «.

La fourchette de sensibilité sera comprise entte-§)
M OPCVM: le FCP peut investir jusqu’a 10 % de son actif :

Pour les besoins de sa trésorerie, a titre acecessm OPCVM monétaire francais ou européens
coordonnés.

dans des OPCVM de fonds alternatifs de droit fremca

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS considére les @¥M de fonds alternatifs
comme un outil de diversification et non de spéia L'objectif de l'utilisation de ces fonds est
donc de réduire le risque des portefeuilles, meparda volatilité, tout en permettant de dégager u
rendement correct pour les investisseurs.

L’'OPCVM pourra investir dans des OPCVM ou fondsndéstissement gérés par la société de
gestion ou une société liée.

instruments dérivés

Le gérant peut intervenir sur les futures (achakeete de contrats a terme sur indices, actions, ta
et devises), sur les options (achat et vente daptsur indices et actions, devises et taux) ekesur
change a terme (achat et vente de devises)

Ces opérations seront réalisées dans la limitee% maximum de l'actif net du fonds pour
couvrir ou exposer le portefeuille contre le ris¢aex et devises.

Concernant le risque de change, le gérant pourraricses positions par des opérations d’achat ou
de vente a terme de devise.
1. Nature des marchés d’intervention :
M réglementés
M organisés
M de gré agré
2. Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Oactions
M taux
M change
3. Nature des interventions :
M couverture : taux, change
M exposition : taux, devises
M arbitrage
4. Nature des instruments utilisés :

M futures : sur taux, indices
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M options : sur taux, indices
M change a terme : achat et vente de devises

5. Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindjectif de gestion :
M couverture générale ou partielle du portefeuille

M reconstitution d’une exposition synthétique a aetifs, a des risques : taux, change
M augmentation de I'exposition aux marchés de taudevises

e titres intégrant des dérivéNéant

* dépdbts: les dépbts effectués aupres d'un établissemeartédit dont le sieége est établi dans un Etat
membre de la CEE ou partie a 'EEE dont le termiéndérieur a 12 mois seront utilisés afin de
rémunérer la trésorerie dans un maximum de 10 ¢ack net.

e emprunts d’especesl0% de I'actif net du fonds

* opérations de cessions temporaires de titréans les limites fixées a l'art. R 214-16 ddeo
monétaire et financier

e opérations d’acquisitions temporaires de titrefans les limites fixées a l'art. R 214-16 ddeo
monétaire et financier

P Profil de risque
Les principaux risques spécifiques au profil dudf®sont :
a) Les principaux risques spécifiques liés a la gastmnt :
Risque lié a la sur expositiariLe FCP peut utiliser les produits dérivés en plément des titres en portefeuille avec un

engagement global de 200% maximum de l'actif. lisdtion de ces instruments respecte la fourchidtesensibilité
fixée. En cas d’évolution défavorable des marcl#ésgaleur liquidative pourra baisser.

Risque de taux |l s’agit du risque de variation des instrumethgstaux lié aux changements de niveau des tantédts.

Il est mesuré par la sensibilité ou duration. Emaa hausse des taux d’intérét, cela pourra saiteaoar une baisse de la
valeur liquidative du fondst inversement

La fourchette de sensibilité sera comprise entre 4]

Risgue de changeil s'agit du risque de baisse des devises ditissement par rapport a la devise de référence du
portefeuille, I'euro. En fonction du sens des ap#tions implémentées dans 'OPCVM, la baisse @ndachat) ou la
hausse (en cas de vente) d'une devise par rappeurd, pourra entrainer la baisse de la valeyuitlative.

L’exposition totale maximale en dehors de la dediseéférence (euro) du fonds ne sera pas supe@ed®% de I'actif
net.

L’exposition maximale sur une devise (hors euro¥e&m@ pas supérieure a 20% de I'actif net.

Risque lié au créditc’est le risque de défaillance d’'un émetteurdaduisant a un défaut de paiement. Le risque déitcré
repose principalement sur la qualité des actifsgacents. Le fonds n’investira que sur des titte®s « investment
grade » par au moins l'une des trois agences ddiot{Moodys, S&Poors et Fitch).

Risque lié aux arbitraged 'arbitrage est une technique consistant a fofi’écarts de cours constatés (ou anticip€) entre
marchés et/ou secteurs et/ou titres et/ou deviges enstruments. En cas d’évolution défavorablecds arbitrages
(hausse des opérations vendeuses et/ou baissepéestians acheteuses), la valeur liquidative dePOYM pourra
baisser.

b) Autres risques
Risque en capitalL’investisseur est averti que son capital peupas lui étre totalement restitué.

Le risque lié a la gestion discrétionnailkexiste également un risque que 'OPCVM ne pai investi a tout moment
sur les marchés ou titres les plus performants.
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Parmi les autres risques, le risque de liquidé&éli’environnement général peut générer des moentensupérieurs a la
normale de la valeur liquidative.

P Garantie ou protection Néant
P Souscripteurs concernés et profil de 'investissdype :

Parts A : tous souscripteurs ; plus particulierendestiné aux clients institutionnels et a la ggstous mandat
Parts B : tous souscripteurs ; plus particulierendestiné aux clients institutionnels et a la ggs8ous mandat.
Montant minimum de 100 000 € pour la premiére sopson

Parts C : clientele privée

Parts U (USD) : tous souscripteurs (date de cnéati®/10/2009)

Le FCP pourra étre support a des contrats d’asseinaa.
La durée minimum de placement recommandée estweedunois.

Il est recommandé d’investir raisonnablement datsGPCVM en fonction de sa situation personnellelest
diversifier suffisamment ses investissements adime pas les exposer uniguement aux risques dEVOP

» Modalités de détermination et d'affectation desesaus :

Le FCP opte pour la capitalisation pure : les sommdstribuables sont intégralement capitalisées a
I'exception de celles qui font I'objet d’une digtmtion obligatoire en vertu de la loi.

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkttns de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstit@nstituant le portefeuille du fonds majoré dodpit des
sommes momentanément disponibles et diminué diesdieagestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultalenikexercice augmenté des reports a nouvealagirén
ou diminué du solde des comptes de régularisatgrelvenus afférents a I'exercice clos.

P Caractéristiques des parts ou actions :

La devise de libellé des parts est I'Euro

La valeur initiale de la part A a la création @st1 000 euros ; possibilité de souscrire en ametide part
dés la premiére souscription

La valeur initiale de la part B a la création @stl 000 euros ; Souscription minimale initialé01000 €.
Souscription ultérieures : possibilité de sousagimeeentieme de part

La valeur initiale de la part C a la créationdsstL00 euros ; possibilité de souscrire en certidenpart des
la premiére souscription

La valeur initiale de la part U a la création éstl 000 USD ; souscription initiale minimum : ypeat ;

possibilité de souscrire ensuite en centieme de par

» Modalités de souscription et de rachat :

e La valeur liquidative de chaque catégorie de pstrtalculée chaque jour, sauf si la bourse de Paris
est fermée ou si ce jour est un jour férié en Franc

e En application de l'article L. 214-30 du code mait et financier, le rachat par le FCP de ses
parts, comme I'émission de parts nouvelles, peuggatsuspendus, a titre provisoire, par la société
de gestion, quand des circonstances exceptionnbéiggient et si l'intérét des porteurs le
commande.

+ Les demandes de souscriptions et de rachat samtgeshaque jour, centralisées auprés de RBC
DEXIA le jour de la valorisation jusqu'a onze hesiteente et exécutées sur la base de la prochaine
valeur liquidative datée du méme jour. Les demamdeues le samedi sont centralisées le premier
jour ouvré suivant ; possibilité de souscrire entiéene de part; . Les demandes recues le samedi
sont centralisées le premier jour ouvré suivardssppilité de souscrire en centiéeme de part. Les
réglements afférents interviendront en J+3.

e Valeur liquidative d’'origine des parts A et B : Q@€
e Valeur liquidative d’'origine des parts C : 100 €
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e La valeur liquidative est affichée chez AVENIR FINEE INVESTMENT MANAGERS et
publiée sur le site dont I'adresse est : http:Awanirfinance.fr

» Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat eenaugmenter le prix de souscription payé pavéstisseur ou diminuer le
prix de remboursement. Les commissions acquis€@RCNVM servent a compenser les frais supportéd'@@CVM pour
investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les possions non acquises reviennent a la société ddioge au
commercialisateur.

Frais a la charge de l'investisseur, préleves lodes Taux

Assiette

souscriptions et des rachats bareme

Commission de souscription non acquise a I'OPCVM S
valeur liquidativex nombrg

PARTS A (euro) 2 % maximum
de parts

PARTS B (euro) valeur liquidativex nombrg 50 94 (s dmiin
de parts

valeur liquidativex nombrg

2 % maximum
de parts

PARTS C (euro)

valeur liquidativex nombrg

PARTS U (USD) 2 % maximum

de parts
Commission de souscription acquise a 'OPCVM  |valeur liquidativex nombre .
Néant
(toutes classes de parts) de parts
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombrg .
Néant
(toutes classes de parts) de parts
Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombrg 2
Néant
(toutes classes de parts) de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimpeint a 'OPCVM, a l'exception des frais de tratisms. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermédiation atage, imp6ts de bourse, etc..) et la commissemrmbuvement, le cas
échéant, qui peut étre percue notamment par lesitépe et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

« des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion des lors que 'OPCVMpadsé ses
objectifs. Elles sont donc facturées a 'OPCVM ;
e des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
e une part de revenu des opérations d'acquisitimession temporaires de titres.
Lorsque 'OPCVM procéde a I'acquisition temporaieetitres, I'intégralité des revenus liés a cefiération est acquise a
'OPCVM, le cas échéant en cas de cession tempotantégralité de la rémunération sera payéd’@CVM.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfacturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.
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PARTS A (euro) :

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette

baréeme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 0.85 %TTC,
T ; . Actif net .
surperformance et frais liés aux investissemems das Taux maximum
OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de wperformanc
sera égale a 15 % TTC de
différence, si elle est positive, er
la performance du FCP et cellg
l'indice EONIA + 150 points d
base.*

Commission de surperformance TTC Actif net

Commission de mouvement .
Néant

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d'une sous

performance, il sera procédé a des reprises deismppova hauteur maximum du compte de provisiongrairement
constituées.

La commission de surperformance est payée annuaitesur la derniére valeur liquidative de I'exeecat donc la provision
est remise a zéro tous les ans. (premier versedriéssue de I'exercice clos le dernier jour de iseude I'année 2010)

PARTS B (euro) :

Frais facturés a 'lOPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 0.85 %TTC,
o : . Actif net .

surperformance et frais liés aux investissements das Taux réels

OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperformal
sera égale a 15 % TTC de
différence, si elle est positive, er
la performance du FCP et cellg
'indice EONIA + 150 points d
base.*

Commission de surperformance TTC Actif net

Commission de mouvement ,
Néant

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d’une sous
performance, il sera procédé a des reprises deismpova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées.

La commission de surperformance est payée annusitesur la derniére valeur liquidative de I'exeecat donc la provision
est remise a zéro tous les ans (premier verseniésgde de I'exercice clos le dernier jour de tsmude 'année 2010)
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PARTS C (euro) :

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette

baréme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactamn, . 1.25 %TTC,
T ; . Actif net .

surperformance et frais liés aux investissemems das Taux réels

OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 15 % TTC de
différence, si elle est positive, er
la performance du FCP et cellg
l'indice EONIA + 150 points d
base.*

Commission de surperformance TTC Actif net

Commission de mouvement .
Néant

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d'une sous

performance, il sera procédé a des reprises deispova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annusitesur la derniére valeur liquidative de I'exeecat donc la provision
est remise a zéro tous les ans (premier versemisgie de I'exercice clos le dernier jour de tsmude I'année 2010)

PARTS U (USD) :

Frais facturés a 'lOPCVM : Taux

Assiette

bareme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 0.90 %TTC,
s ; : Actif net .

surperformance et frais liés aux investissemems das Taux réels

OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 15 % TTC de
différence, si elle est positive, er
la performance du FCP et cellg
'indice EONIA + 150 points d
base.*

Commission de surperformance TTC Actif net

Commission de mouvement ,
Néant

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d’une sous
performance, il sera procédé a des reprises deismppova hauteur maximum du compte de provisiongrairement
constituées.

La commission de surperformance est payée annusaitesur la derniére valeur liquidative de I'exeecat donc la provision
est remise a zéro tous les ans (premier verseniésdde de I'exercice clos le dernier jour de tsmude 'année 2010)

Description succincte de la procédure de séledties intermédiaires de 'OPCVM :

Les intermédiaires autorisés sont référencés suiiste régulierement mise a jour par AVENIR FINBE INVESTMENT
MANAGERS. L'ajout d’un intermédiaire sera effectaéartir du résultat de I'étude préalable de I'entsie des services qu'il
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propose. Deux fois par an, une évaluation de l'efde des prestations des intermédiaires autormeseffectuée et pourra
entrainer éventuellement un ou plusieurs retratkdiste.

Les principaux critéres pour la sélection des méstiaires sont les suivants :

la qualité de leur recherche (couverture globalsm#cialisée...) ;

la pertinence de tarifs en fonction des prestatjons

la pertinence de leurs conseils (alertes, sighaux...)

la qualité de I'exécution des opérations administea (réglement livraison) ;
la possibilité d'organiser des contacts directcdes entreprises ;

la qualité d’exécution des ordres sur le marché.

O O0O0OO0OO0OOo

11l - Informations d’ordre commercial

Les demandes de souscriptions et de rachat samtgahaque jour, centralisées auprés de DEXIA Ue e
valorisation a onze heures trente et exécutéda siase de la prochaine valeur liquidative.

Les informations concernant le FCP seront diffugéms AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
dans le contexte de I'information périodique desdimux souscripteurs.

IV - Régles d'investissement

Les ratios réglementaires applicables a TOPCVM senix applicables aux OPCVM investissant au plf¥% &n OPCVM
décrits aux articles R214-1 et suivants du Codedire et Financiers.

Le FCP est un OPCVM de type A dont I'engagementesumstruments financiers a terme est calculénsiel méthode de
I'approximation linéaire telle que définie a I'ate 411-44-4 du réglement général de 'AMF.

V — Régles d’évaluation et de comptabilisation desctifs

» Titres négociés sur un marché réglementé
- les valeurs mobilieres et les titres de créancesssimilés négociables négociés sur un marchémégké francais ou
étranger sont évalués au cours de cléture des gmdehréférence.

Toutefois :

- les actions dont le cours n'a pas été constgtiutede I'évaluation sont évaluées a leur valeobpble de négociation sous la
responsabilité de la société de gestion. Ces éiahsaet leur justification sont communiquées amgossaire aux comptes a
I'occasion de ses contréles.

- les titres de créances et assimilés négocialdesle cours a été corrigé (cours non représerdatiharché) ou qui ne font
pas I'objet de transactions significatives sonié&s selon les modalités suivantes :
« Moyenne bid-ask d’une page contributeur de réfége
« Encadrement de la valeur par deux émissionsdegudu méme émetteur avec définition d’'un spread (o
d’un prix) par interpolation
« Corrélation avec le taux d’'un emprunt de réféesfmar exemple : emprunt d’état) de méme duréepndaj
d’'un spread qui sera revu périodiquement
« Prix fourni par l'intermédiaire de marché (le tHe file), dans le cas des “ titrisations ”

- les titres de créances négociables, d’une dugéeaedrésiduelle inférieure ou égale a trois moierel’absence de sensibilité
particuliere, pourront étre évalués selon la métHokaire.

e Parts ou actions dOPCVM
- Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluées a lai&tervaleur liquidative connue.

e Titres non négociés sur un marché réglementé
- Les titres qui ne sont pas négociés sur un manddiémenté sont évalués sous la responsabilité geciété de
gestion a leur valeur probable de négociation.
e Titres de cessions ou d’acquisitions temporaires
- Les titres qui font I'objet de cessions ou d'adtjoiss temporaires sont évaluées en conformité daec
réglementation en vigueur :

* préts et emprunts de titres
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Les titres prétés ou empruntés sont évalués aéeur de marché ; la rémunération due au titreréti ou
de I'emprunt est comptabilisée linéairement auxditams du contrat.

* pensions livrées
Les titres regus en pension sont évalués a laval&e au contrat.
Les titres mis en pension sont enregistrés a kEuvddoursiére, et la dette est inscrite au passifidn.
Les intéréts relatifs aux opérations de mise owsepen pension sont comptabilisés linéairement aux

conditions du contrat.
* Instruments a terme fermes ou conditionnels

- Les opérations portant sur les instruments adeiermes ou conditionnels négociés sur des manggsmentés et
organisés francais ou étrangers sont valoriséesuans de 17 h 30 du marché concerné.

- Les opérations d'échange initiées sur les mamdbégé a gré sont valorisées a leur valeur dehéasar la base d'un
prix ou taux de marché fourni par I'un des prinaipeaoteurs de la place (CDC, CL, GREL...). Touteftes opérations
d'une durée de vie inférieure ou égale a trois hoossde leur conclusion, sont valorisées linéagenaux conditions du
contrat.

+ Evaluation des devises

- Les avoirs et les cours de valeurs mobiliéresimégs en devises étrangéres sont convertis en suresnt le cours des
changes a Paris au jour de I'évaluation selorelgies fixées par la société de gestion.

* Engagements hors bilan
- Les engagements hors bilan sont valorisés auscder 17 H 30, a la valeur de marché. Pour les tpésa
conditionnelles, la valeur de marché résulte dealduction en équivalent sous-jacent.

Méthode suivie pour la comptabilisation des revedesvaleurs a revenu fixe :
Méthode des coupons encaissés.

Méthode de comptabilisation des frais :
Les opérations sont comptabilisées en frais exclus.

Méthode de calcul des frais de gestion

Parts A (euro)
Frais de gestion fixe : 0.8% TTC maximum de I'actif net. Ces frais seront dieznent imputés au compte de résultat

du Fonds.

Frais de gestion variables : 15 % TTC de la difiées si elle est positive, entre la performance=@F et celle de
'EONIA capitalisé +150 points de base

La provision de surperformance est provisionnée thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansds @d’'une sous
performance, il sera procédé a des reprises despova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées. La commission de surperformance ggtepannuellement sur la derniére valeur liquidatied’exercice et
donc la provision est remise a zéro tous les @memier versement a l'issue de I'exercice cloddenier jour de bourse
de I'année 2010)

Parts B (euro)
Frais de gestion fixe : 0.8% TTC réels de I'actif net. Ces frais seront dieeoent imputés au compte de résultat du

Fonds.

Frais de gestion variables : 15 % TTC de la difiéeg si elle est positive, entre la performance=@F et celle de
'EONIA capitalisé +150 points de base

La provision de surperformance est provisionnée thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansds @’'une sous
performance, il sera procédé a des reprises dasnva hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées. La commission de surperformance gstepannuellement sur la derniére valeur liquidatied’exercice et
donc la provision est remise a zéro tous les @memier versement a l'issue de I'exercice cloddenier jour de bourse

de I'année 2010)

Parts C (euro)
Frais de gestion fixe : 1.2% TTC réels de I'actif net. Ces frais seront dieeoent imputés au compte de résultat du

Fonds.
Frais de gestion variables : 15 % TTC de la difiées si elle est positive, entre la performance=@F et celle de

'EONIA capitalisé +150 points de base
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La provision de surperformance est provisionnée thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansds @d’'une sous
performance, il sera procédé a des reprises dasnva hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées. La commission de surperformance gstepannuellement sur la derniére valeur liquidatied’exercice et
donc la provision est remise a zéro tous les @memier versement a l'issue de I'exercice clogddenier jour de bourse

de I'année 2010)

Parts U (USD)
Frais de gestion fixe : 0.9% TTC réels de I'actif net. Ces frais seront dieeoent imputés au compte de résultat du

Fonds.
Frais de gestion variables : 15 % TTC de la difiéeg si elle est positive, entre la performance=@F et celle de

'EONIA capitalisé +150 points de base
La provision de surperformance est provisionnés thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansag d'une sous

performance, il sera procédé a des reprises dasnva hauteur maximum du compte de provisiongranirement

constituées. La commission de surperformance gstepannuellement sur la derniére valeur liquidatied’exercice et
donc la provision est remise a zéro tous les @memier versement a l'issue de I'exercice clogddenier jour de bourse

de I'année 2010)

Politique d’affectation du résultat
L’'OPCVM capitalise l'intégralité des revenus.
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Réglement du FCP AFIM OFP 150
TITRE 1 - ACTIF ET PARTS
Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspahaque part correspondant a une méme fractobadtif du fonds.
Chaque porteur de parts dispose d'un droit de @@ sur les actifs du fonds proportionnel au hade parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du 2008 sauf dans les cas de dissolution anticipédeda prorogation prévue
au présent reglement.

Catégorie de parts :
Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’accés sont précisérs lbaprospectus simplifié et
la note détaillée du fonds ;

Les différentes catégories de parts pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios devenus ; (distribution ou capitalisation)
- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions et de rachat différents ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséeétisidn du Conseil d’administration.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidioiConseil d’administration de la société de gestin dixiemes, centiemes,
milliemes, ou dix-milliémes dénommées fractionpees.

Les dispositions du reglement réglant I'émissioleeachat de parts sont applicables aux fractilenparts dont la valeur sera
toujours proportionnelle a celle de la part quelfeprésentent. Toutes les autres dispositiongglament relatives aux parts
s’appliquent aux fractions de parts sans qu'il eéitessaire de le spécifier, sauf lorsqu'’il erdesiosé autrement.

Enfin, le conseil d’administration de la sociétégasstion peut, sur ses seules décisions, procéldedigision des parts par la
création de parts nouvelles qui sont attribuéespauteurs en échange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts gifldic FCP devient inférieur a 300 000 euros ; dem<as, et sauf si I'actif
redevient entre temps supérieur a ce montant,deétgode gestion prend les dispositions nécesspaas procéder dans le
délai de trente jours & la fusion ou a la dissotutiu fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demargdpadtteurs sur la base de leur valeur liquidativgnaentée, le cas échéant,
des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués @nconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et
la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuveatlfabjet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgrdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oaggzort de valeurs mobiliéres. La société de gestile droit de refuser les
valeurs proposées et, a cet effet, dispose d’ua délsept jours a partir de leur dép6t pour famenaitre sa décision. En cas
d’'acceptation, les valeurs apportées sont évalsgles les regles fixées a I'article 4 et la soymimm est réalisée sur la base
de la premiére valeur liquidative suivant I'accéiptades valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢isauf en cas de liquidation du fonds lorsqueptaseurs de parts ont
signifié leur accord pour étre remboursés en tithessont réglés par le dépositaire dans un déximum de cing jours
suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemdé remboursement nécessite la réalisatiorgréad’actifs compris dans
le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans powsmiéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteurde porteurs a un tiers, est
assimilé(e) a un rachat suivi d'une souscriptiaiil;s’agit d’un tiers, le montant de la cession dw transfert doit, le cas
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échéant, étre complété par le bénéficiaire poeiraite au minimum celui de la souscription mininetegée par le prospectus
simplifié et le prospectus complet.

En application de l'article L. 214-30 du code mairét et financier, le rachat par le FCP de sespadmme I'émission de

parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titréismire, par la société de gestion, quand desmitances exceptionnelles
I'exigent et si I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfam par la réglementation, aucun rachat des perfseut étre effectué.

Des conditions de souscription minimale peuverg fkées, selon les modalités prévues dans le pobsp simplifié et la note
détaillée.

Le FCP peut cesser d’émettre des parts en applicdé I'article L. 214-30 second alinéa du code éaine et financier dans
les cas suivants :

- 'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurslas p

- 'OPCVM est dédié a une catégorie d'investissalwst les caractéristiques sont définies préciséman le prospectus
complet de 'OPCVM ;

- dans les situations objectives entrainant la étune des souscriptions telles qu’'un nombre maxindenparts ou d’actions
émises, un montant maximum d’actif atteint ou l'eafon d’'une période de souscription déterminées Situations objectives
sont définies dans la note détaillée de 'OPCVM.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative
Le calcul de la valeur liquidative des parts efga@ié en tenant compte des regles d'évaluatiandigt dans la note détaillée

du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quiries, valeurs ou contrats admis a composer f'a@ets OPCVM ; ils sont
évalués conformément aux regles d’évaluation agplés au calcul de la valeur liquidative.
TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 5 - La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétésteomg conformément a I'orientation définie poufdeds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut sxeleer les droits de vote
attachés aux titres compris dans le fonds.

ARTICLE 5BIS - REGLES DE FONCTIONNEMENT

Les instruments et dépdts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les régles d'investissement somritiédans la note
détaillée du prospectus complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgods dans le fonds, dépouille les ordres de l#ésbcle gestion concernant
les achats et les ventes de titres ainsi que celakifs a I'exercice des droits de souscriptiord@ttribution attachés aux

valeurs comprises dans le fonds. Il assure tousigsgments et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité désisions de la société de gestion. Il doit, le @elséant, prendre toutes
mesures conservatoires qu'il juge utiles. En caditdge avec la société de gestion, il informe Itatté des Marchés

Financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour siciers, aprés accord de I'Autorité des Marchéséigas, par le conseil

d’administration de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévus lpatoi et notamment certifie, chaque fois qu'il yliau, la sincérité et la

régularité des comptes et des indications de naturgptable contenues dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.
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Il porte a la connaissance de I'Autorité des Masclénanciers, ainsi qu'a celle de la société deigesdu FCP, les
irrégularités et inexactitudes qu'il a relevéessdaccomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationmbeés d’échange dans les opérations de transfmmadusion ou scission
sont effectuées sous le contréle du commissaireanmptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évaluativa sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'&eti des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg fixén commun accord entre celui-ci et le conseitichinistration de la
société de gestion au vu d’'un programme de tragvéadisant les diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecktjuidation.

Il atteste les situations servant de base a laldision d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société deaygsétablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du
fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire enbemble des documents ci-dessus est contrdlé pammissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a leosiispn des porteurs de parts dans les quatre suvgnt la clture de
I'exercice et les informe du montant des revenusyaels ils ont droit : ces documents sont, soiignais par courrier a la
demande expresse des porteurs de parts, soitlenis disposition a la société de gestion ou chelgsitaire.

TITRE 3 - MODALITES D'’AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjiitms de présence ainsi que
tous produits relatifs aux titres constituant letefeuille du fonds majoré du produit des sommemsmtanément disponibles
et diminué des frais de gestion et de la chargedgsunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenBexercice augmenté des reports a nouveauagirénou diminué du
solde des comptes de régularisation des revenéieafs a I'exercice clos.
La société de gestion décide de la répartitiorréggltats.

Le FCP opte pour la capitalisation pure : lesm@ distribuables sont intégralement capitalisé&xéeption de celles qui
font I'objet d’une distribution obligatoire en vartle la loi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDAON
Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &lité ou en partie, des actifs compris dans lel$oé un autre OPCVM qu’elle
gére, soit scinder le fonds en deux ou plusieutreadionds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peldtentréalisées qu’'un mois aprés que les porteunegté avisés. Elles
donnent lieu a la délivrance d’une nouvelle attestgrécisant le nombre de parts détenues pauehaorteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pahttante jours, au montant fixé a l'article 2 @sdus, la société de gestion en
informe I'Autorité des Marchés et procéde, saufrapén de fusion avec un autre fonds commun deeptant, a la
dissolution du fonds .

La société de gestion peut dissoudre par antiopdé fonds ; elle informe les porteurs de partsaelécision et a partir de
cette date les demandes de souscription ou detraelsant plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat ddaltéades parts, de
cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’auautne dépositaire n'a été désigné, ou a I'expinatie la durée du fonds, si
celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des MaichHénanciers par courrier de la date et de la phoeéde dissolution
retenue. Ensuite, elle adresse a I'Autorité deschigs Financiers le rapport du commissaire aux cesnpt
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La prorogation d’'un fonds peut étre décidée paolzété de gestion en accord avec le dépositaareléSision doit étre prise
au moins 3 mois avant I'expiration de la durée pespour le fonds et portée a la connaissance desup® de parts et de
I’Autorité des Marchés Financiers.

Article 12 — Liquidation
En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séalétgestion, est chargé(e) des opérations deldition. Ils sont investis a cet
effet, des pouvoirs les plus étendus pour réalseactifs, payer les créanciers éventuels et tiéfmsolde disponible entre les

porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.
Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin dpgmtions de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile
Toutes contestations relatives au fonds qui peus&hver pendant la durée de fonctionnement dei-celou lors de sa

liquidation, soit entre les porteurs de parts, soifre ceux-ci et la société de gestion ou le dé&pes sont soumises a la
juridiction des tribunaux compétents.
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