OPCVM conforme a la directive européenne

OPERA

PROSPECTUS SIMPLIFIE
PARTIE A STATUTAIRE I

Présentation succincte :

» CodelSIN:
e Part A: FR0O0007070016
e Partl: FR0010444307
e PartS:FR0010444315

Dénomination : OPERA

Forme juridique : FCP — de droit francais coordonné

Compartiments/nourricier : Non

Société de gestionAVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

Gestionnaire financier par délégation :Néant

Autres délégataires Administratif et comptable : CACEIS FASTNET

Durée d'existence prévue cet OPCVM a été initialement créé pour une duré@3dans

Dépositaire :CM CIC SECURITIES

vV Vv vV v v v v .Yy

Commissaire aux comptes Cabinet SELLAM

v

Commercialisateur :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

SICAVONLINE
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

Classification: actions des pays de la zone euro
OPCVM d'OPCVM : inférieur a 10 % de I'actif net

P Objectif de gestion: Le fonds a pour objectif d'offrir, sur le longrtne, une performance réguliére supérieure a son
indice de référence, le DJ Euro Stoxx (dividenuas réinvestis)

P Indicateur de référence: DJ Euro Stoxx (dividendes non réinvestis)
Cet indice, sous indice de l'indice DJ Stoxx 60§t @mposé des valeurs de grandes moyennes e&spedipitalisation
des Etats de la zone Euro.
La composition de l'indice est disponible sur wwas.com

La gestion du FCP ne suivant pas une gestion gltlicila performance du fonds pourra s'écarter efeimdice de
référence tant a la hausse qu'a la baisse.



P Stratégie d'investissement

OPERA est un fonds d’actions des pays deolse euro dont la philosophie de gestion est déopeer grace a
I'utilisation d’'une gestion dynamique et quantitati

Le portefeuille est construit selon un processu$éseulant en deux étapes :

- en premier lieu, la mesure de prime de risque

- dans un second temps, la construction réelleodiefeuille via une optimisation du rendement e§ éus contrainte de
risque.

La performance du fonds est analysée de facondientie. Tout écart important par rapport au benckraatraine une
analyse fondamentale des titres constituant lesfond

La répartition des allocations en portefeuille sdisgrétionnaire.
Pour I'éligibilité au PEA le FCP est investi paf % minimum dans les titres éligibles au PEA.
Le fonds est en principe exposé a 100 % au risquens a I'exception des limites définies ci-dessou

L’'OPCVM pourra investir dans des OPCVM gérés pasdeiété de gestion ou une société liée et des GP@UNétaire
pour les besoins de sa trésorerie (10 % maximum)

Le fonds pourra également investir dans des OP@¢Monds alternatifs de droit francais afin de dinar la volatilité
du portefeuille et ce dans la limite de 10 % de actif.

Le fonds pourra intervenir sur des instrumentsrioiers a terme négociés sur des marchés réglemératézis et
étrangers ou de gré a gré. Dans ce cadre, letgéwarra prendre des positions en vue de couvipoleefeuille et/ou de
I'exposer sur les zones géographiques de référ@uee tirer parti des variations de marché et poivre I'objectif de
gestion.

Le gérant peut intervenir sur les futures (achateete de contrats a terme sur indices, actiosst)les options (achat et
vente d’options sur indices et actions,)

Ces opérations seront réalisées dans la limiteOle% maximum de l'actif net du fonds pour couvnr éxposer le
portefeuille contre le risque actions.

P Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans astruments financiers sélectionnés par la société d
gestion. Ces instruments connaitront les évolutaradéas des marchés.
Au travers des investissements du FCP, le portexpase principalement aux risques suivants :

- Le risque de perte en capital : Le fonds n’offiecune garantie. Le capital pourra ne pas étedetoent
restitué

- Le risque de marché : en cas de baisse des maactiéss de la zone euro, la valeur liquidative dnds
pourra baisser et engendrer une perte en capital.

- Le risque de modéle: Le processus de gestion’@eCVM repose sur l'élaboration d'un modéle
mathématique permettant d'identifier des signauxa@iase de résultats statistiques. Il existeisque que
le modeéle ne soit pas efficient et ne constitueypeesgarantie des résultats futurs

- Risque de gestion discrétionnaire : I'investissesir averti que ce type de gestion peut entrainersons-

performance par rapport a I'indice de référence.

risque de change : néant

Le détail des risques mentionnés dans cette rubsgurouve dans la note détaillée.
P Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :

Parts A : tous souscripteurs — souscription iretiainimum : une part
Parts | : personnes morales — souscription initi@@mum : 50 000 €
Parts S : exclusivement réservées a la souscrigtos le cadre de contrats d’assurance-vie, et@ntenercialisation par des
plateformes de distribution — souscription initisdenimum : une part

Le FCP est destiné a des souscripteurs souhaiéagioser aux marchés actions des pays de zonesesazhant apprécier les
risques inhérents a ces marchés. La durée minineuptadement recommandée est de cing ans.



Le FCP peut servir de support a des contrats d'assa vie.
Le FCP est éligible au PEA.

Il est recommandé d'investir raisonnablement dagis @PCVM en fonction de la situation personnelle atieque
investisseur. Pour la déterminer il doit tenir gdende son patrimoine personnel , de ses besdinslset de la durée de
placement recommandée mais également de son salthgirendre des risques ou au contraire de prigilégn
investissement prudent . |l est également fortemecimmandé de diversifier suffisamment ses inssstnents afin de
ne pas les exposer uniquement aux risques de 'QPCV

P Durée minimale de placement recommandées: ans

Informations sur les frais, commissions et la fisd#eé :

P Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat : Parts AParts | — Parts S

Les commissions de souscription et de rachat eienaugmenter le prix de souscription payé pavd'gtisseur ou diminuer le
prix de remboursement. Les commissions acquis&SRCVM servent a compenser les frais supportéd’@aCVM pour
investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les possions non acquises reviennent a la société dmioge au
commercialisateur.

Taux

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes

Assiette

baréme

souscriptions et des rachats

S 4,75 % maximum
valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription non acquise a I'OPCVM
de parts

valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Néant
de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombre Néant
de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeurliguidativesnombre Néant

de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimpeint a 'OPCVM, a l'exception des frais de tratisms. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermédiation atage, imp6ts de bourse, etc..) et la commissembuvement, le cas
échéant, qui peut étre pergue notamment par lesitépe et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
« des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion des lors que 'OPCVMpadsé ses
objectifs. Elles sont donc facturées a 'TOPCVM ;

* des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
e une part de revenu des opérations d'acquisitimesdion temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfacturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.



Parts A :

Frais facturés a 'lOPCVM :

Taux

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactam,
surperformance et frais liés aux investissements das

OPCVM ou fonds d’investissement)

Assiette

Actif net

baréme

2.1528 % TTC,
Taux maximum

Commission de surperformance TTC

Prestataires percevant des commissions de mouvemedt
La société de gestion et le dépositaire sont aéiem@ percevo
des commissions de mouvement
Clé de répartition globale : société de gestion%90
dépositaire (10 %)

Actif net

Prélévement su

chaque
transaction

La commission de surperforma
sera égale a 20% TTC de |
différence, si elle est positive, er
la performancedu FCP et celle
l'indice DJ Euro Stoxx .*

0.4784 % TTC maximum pour
I'ensemble des instruments hors
OPCVM

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d’une sous
performance, il sera procédé a des reprises deismpova hauteur maximum du compte de provisiongranirement

constituées.

La commission de surperformance est payée annumilesur la derniére valeur liquidative de I'annééle et donc la

provision est remise a zéro tous les ans.

Parts | :

Frais facturés a 'lOPCVM :

Assiette

Taux

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactam,

baréme

150 % TTC,

Prestataires percevant des commissions de mouvemedt
La société de gestion et le dépositaire sont aésm percevo
des commissions de mouvement
Clé de répartition globale : société de gestion%90
dépositaire (10 %)

o X . Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)
La commission de surperforma
sera égale a 20% TTC de |
différence, si elle est positive, er
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et celle

Prélévement su
chaque
transaction

*

I'indice DJ Euro Stoxx .

0.4784 % TTC maximum pour
I'ensemble des instruments hors
OPCVM

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d'une sous
performance, il sera procédé a des reprises deispova hauteur maximum du compte de provisiongrarement

constituées.

La commission de surperformance est payée annumilesur la derniére valeur liquidative de I'annééle et donc la

provision est remise a zéro tous les ans.



Parts S:

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette

baréme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 2.2528 % TTC,
R ; . Actif net .

surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum

OPCVM ou fonds d’investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 20 % TTC de
différence, si elle est positive, er
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et celle
l'indice DJ Euro Stoxx .*

|

Prestataires percevant des commissions de mouvemedt

La société de gestion et le dépositaire sont adterd percevo Prélevement sul  0.4784 % TTC maximum pour

des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion%90 transaction OPCVM

dépositaire (10 %)

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d’une sous

performance, il sera procédé a des reprises deismpova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées.

La commission de surperformance est payée annumilesur la derniére valeur liquidative de I'annééle et donc la
provision est remise a zéro tous les ans.

P Régime fiscal :

« Avertissement Selon votre régime fiscal, les plus-values et rageéventuels liés a la détention de parts de 'ORICV

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conssiltte vous renseigner a ce sujet auprés du comafieateur de
'OPCVM.

* OPERA est un FCP éligible au PEA

Informations d’ordre commercial :

» Conditions de souscription et de rachat :

. La valeur liquidative est calculée chaque jourf sala bourse de Paris est fermée ou si ce jouuregour férié
en France.

. Le montant de souscription initiale minimum est®e000 euros pour les parts | ; il est de une paut les parts
A et les Parts S.

. En application de l'article L. 214-30 du code mait et financier, le rachat par le FCP de sespadmme

I'émission de parts nouvelles, peuvent étre sugpena titre provisoire, par la société de gestourand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et sid&mt des porteurs le commande.

. Les demandes de souscriptions et de rachat somiesechaque jour, centralisées auprés de CM CIC
SECURITIES (6 avenue de Provence 75441 Paris Ce8@ele jour de la valorisation a dix heures et exées
sur la base de la prochaine valeur liquidative elaté méme jour. Les demandes regues le samedi sont
centralisées le premier jour ouvré suivant

P Date de cléture de I'exercice La date de cloture de I'exercice est fixée au idefjour de bourse du mois de décembre

P Affectation du résultat : capitalisation

P Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave : quotidienne



P Lieu et modalités de publication ou de communicatin de la valeur liquidative : Les valeurs liquidatives sont
affichées chez AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERSt epubliées sur le site dont l'adresse est :
http://im.avenirfinance.fr

Devise de libellé des parts ou actionsuro

P Date de création :Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésfciers le 15mars 2002.
Il a été créé le 26 mars 2002

Informations supplémentaires :

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniersudeents annuels et périodiques sont adressés datéai d'une
semaine sur simple demande écrite du porteur adpres

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie

75008 PARIS

Tél. : 01.70.08.08.00

Ces documents sont également disponibles suel@tsi://im.avenirfinance.fr
Date de publication du prospectus : 22 avril 2011
Le site de 'AMF (www.amf-france.org) contient dieformations complémentaires sur la liste des dantsréglementaires

et 'ensemble des dispositions relatives a la piae des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.






OPCVM conforme a la directive européenne

PARTIE B STATISTIQUE I

Performances annuelles parts A

40,00% Performances 1an 3 ans 5 ang
OPERA part A |-18,93% -24,65% -11,85p6

0,00% | L1 |:| |_| - L | DJ Euro STOXX | -0,11% -2,20% 1,939

-20,00% —
AVERTISSEMENT
-40,00%- ) .
Les performances passées ne préjugent pas
-60.00% L des performances futures.
' Elles ne sont pas constantes dans le temps|
-80,00%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Performances annuelles parts |

Performances 1ar 3 ans 5 ans

30,00% OPERA part | -18,409 N/A N/A
25,00%- DJ Euro STOXX | -0,119 N/A N/A
20,00%-
’ AVERTISSEMENT
15,00%-
10,00% Les performances passées ne préjugent pak
5,00% des performances futures.
0,00% Elles ne sont pas constantes dans le temps|
-5,00%
-10,00%-
-15,00%-
-20,00%-
-25,00%

2009 2010




OPCVM conforme a la directive européenne

Performances annuelles parts S
Performances 1an 3ans | 5ans
30,00% OPERA part S |-19,029%-24,63% N/A
20.00% DJ Euro STOXX | -0,119% -2,20%4 N/A
10,00%1 AVERTISSEMENT
0,00%
-10,00%-| Les performances passées ne préjugent pas
-20.00% des performances futures.
’ Elles ne sont pas constantes dans le temps
-30,00%
-40,00%-
-50,00%
-60,00%-|
-70,00%
2008 2009 2010

Les performances du FCP (précisées dans le taldeaticalculées chaque année avec les dividegdesestis; la
performance de l'indice DJ Stoxx 600 est, quariteq ealculée dividendes non réinvestis.
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PRESENTATION DES FRAIS FACTURES A L’'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS LE 31/12/2010

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION POUR LA PART A

2.15%

COUT INDUIT PAR L ’INVESTISSEMENT DANS D’ AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT

Ce co(t se détermine a partir :
- des codits liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées marciaté de gestion de
'OPCVM investisseur

NEANT

AUTRES FRAIS FACTURES A L'OPCVM

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

2.09%

0.00 %
2.09 %

TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS

4.24%

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION POUR LA PART S

2.25%

COUT INDUIT PAR L ’INVESTISSEMENT DANS D’ AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT

Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat d’OPCVM et fonds d'investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées sarciété de gestion de
'OPCVM investisseur

NEANT

AUTRES FRAIS FACTURES A L'OPCVM

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

2.09%

0.00 %
2.09 %

TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS

4.34%
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FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION POUR LA PART | 1.50%

COUT INDUIT PAR L ' INVESTISSEMENT DANS D’ AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT | Néant
Ce colt se détermine a partir :
- des colts liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées fsarciaté de gestion de
'OPCVM investisseur

AUTRES FRAIS FACTURES AL'OPCVM 2.09%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0.00 %
- commission de mouvement 2.09 %
TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS 3.59%

Frais de fonctionnement et de gestion

lIs recouvrent tous les frais facturés directemeeHOPCVM, & I'exception des frais de transactienle cas échéant, de la
commission de surperformance. Les frais de tramsadncluent les frais d'intermédiation (courtagepdts de bourse, ...) et
la commission de mouvement (voir ci-dessous). laés dle fonctionnement et de gestion incluent notant les frais de
gestion financiere, les frais de gestion adminisimet comptable, les frais de dépositaire, deseovation et d'audit.

Colt induit par I'achat d'OPCVM et/ou de fonds @istissement

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVMans des fonds d'investissement de droit étrar@eCVM cibles).
L'acquisition et la détention d'un OPCVM cible (dwn fonds d'investissement) font supporter a I'@RICacheteur deux
types de colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towdéopart de ces commissions acquises a 'OPCVM eift assimilée a des
frais de transaction et n'est donc pas comptée ici
b) Des frais facturés directement a I'OPCVM cilglei constituent des coits indirects pour 'OPCVMeteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négoces iitrocessions, c'est-a-dire des rabais sur @estde ces frais. Ces
rabais viennent diminuer le total des frais queH©/M acheteur supporte effectivement.

Autres frais facturés a l[OPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#igit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-cinément la société de gestion dés lors que 'OPGMMpassé ses
objectifs ;

b) Des commissions de mouvement. La commissionodeement est une commission facturée a I'OPCVM axqueh
opération sur le portefeuille. Le prospectus corngétaille ces commissions. La société de geseon gn bénéficier dans
les conditions prévues en partie A du prospedtuplié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur le dae ces autres frais sont susceptibles de vdogement d'une année a
l'autre et que les chiffres présentés ici sont amnstatés au cours de I'exercice précédent.

| NFORMATION SUR LES TRANSACTIONS AU COURS DU DERNIER EXERCI CE CLOS LE 31/12/2010

Frais de transaction sur le portefeuille actionsrppport a I'actif net moyen : 3.11 %
Taux de rotation du portefeuille actions par rappdtactif net moyen : 373.92 %

Les transactions entre la société de gestion moooinpte des OPCVM qu'elle gére et les sociétés it représenté sur le
total des transactions de cet exercice : Néant
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Note détaillée

| - Caractéristigues générales

OPCVM conforme a la directive européenne

I-1 Forme de 'OPCVM

» Dénomination :OPERA

» Forme juridique et état membre dans lequel TOPCVAVEté constitué :
Fonds commun de placement (FCP) de droit frangaisdonné

P Date de création et durée d'existence prévue :
Créé le 26 mars 2002 pour une durée de 99 ans

P Synthése de I'offre de gestion :

OPERA
CARACTERISTIQUES
Code ISIN Souscripteurs Affectation | Devise | Montant initial
concernés des revenus de de la part
libellé
Part A FR0007070016 Tous souscripteurs  Capitatisati Euro 50 €
Part | FR0010444307 Personnes moralgs  Capitalisatidcuro 1000 €
Part S FR0010444315 exclusivement | Capitalisation Euro 100 €

réservées a la
souscription dans le
cadre de contrats
d’assurance-vie, et a |a
comnercialisation pat
des plateformes de
distribution

» Indication du lieu ou I'on peut se procurer le deier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d’'une semaine sur simplardkem
écrite du porteur auprés de :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie - 75008 PARIS

Téléphone : 01.70.08.08.00

Toute demande ou recherche d'information peut égahe étre faite a l'aide du site Internet:
http://im.avenirfinance.ft.

-2 Acteurs

P Société de gestion : AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

P Dépositaire et conservateulCM-CIC Securities

Société anonyme
Siege social : 6 avenue de Provence 75441 Padisxd@®
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P Etablissements en charge de la centralisation dedres de souscription et rachat

CM-CIC Securities
Société anonyme
Siege social : 6 avenue de Provence 75441 Paresx@

» Etablissement en charge de la tenue des registies parts ou actions (passif de 'OPCVM)

CM-CIC Securities
Société anonyme
Siege social : 6 avenue de Provence 75441 Parisx@<

» Commissaire aux comptes (y compris suppléant pesrSICAV) :

Cabinet SELLAM
49-53, Champs-Elysées 75008 PARIS

Représenté pd&ratrick SELLAM

» Commercialisateurs :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

SICAVONLINE
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

P Délégataire administratif et comptableCACEIS FASTNET

Il - Modalités de fonctionnement et de gestion

II-1 Caractéristiques générales :

P Caractéristiques des parts ou acti®n

Code ISIN :

= Part A: FR0O007070016

= Partl: FR0010444307 — souscription initiale 50 &

= Part S:FR0010444315 — exclusivement réservéesauscription dans le cadre de contrats
d’assurance-vie, et a la commercialisation par plteformes de distribution

Chaque porteur de parts dispose d’'un droit de qoj@ sur les actifs de 'OPCVM proportionnel au

nombre de parts possédées.

La forme des parts est soit nominative soit auguorselon I'option retenue par le détenteur lortade

souscription. Les droits des titulaires sont repnéés par une inscription en compte a leur nora an

registre nominatif ou pour la détention au portehez I'intermédiaire de leur choix.

Droits de vote : aucun droit de vote n’est attaainé parts, les décisions étant prises par la $odit

gestion.

P Date de cléture

La date de cléture de I'exercice est fixée au @erjour de bourse du mois de décembre.

& Indications sur le régime fiscal.

OPERA est un FCP éligible au PEA

Le régime fiscal décrit ci-dessous ne reprend gseprincipaux points de la fiscalité francaise mgles aux
OPCVM. En cas de doute, le porteur est invité diétusa situation fiscale avec un conseiller.
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- Le FCP, en raison de sa neutralité fiscale, n'est poumis a I'impdt sur les sociétés. La fiscatish
appréhendée au niveau du porteur de parts. Latisitufiscale des porteurs de parts dépend de nambre
facteurs et varie en fonction de sa qualité dele#giou non et de son statut de personne physigu®aale.

- Les revenus distribués sont soumis a I'impét ssirévenus pour les personnes physiques, sauf dasuper
de prélevement libératoire, ou & I'impdt sur lesiéés pour les personnes morales.

- Les plus-values de cessions de valeurs mobilié&a@isées par une personne physique ne sont tanées tp
montant annuel des cessions par les membres du fisgal excéde un seuil fixé chaque année paoildé
finances. Les plus-values latentes, dégagées paelsonnes morales soumises a I'impdt sur legt@scisont
a intégrer dans le résultat imposable selon lesaiitéd fiscales applicables a leur catégorie.

- Les dividendes percus par un porteur non-résident soumis a une retenue a la source sous réserve d
I'existence d’une convention fiscale internationale

Toutefois, le régime fiscal peut étre différenshjue 'OPCVM est souscrit dans le cadre d’un @irdonnant
droit & des avantages particuliers (contrat di@sse, PEA...) et le porteur est alors invité a $éreé¢ aux
spécificités fiscales de ce contrat.

» Directive épargne
La Directive européenne 2003/48 CE du 3 juin 2(DiBective sur I'Epargne) applicable a compter du judlet
2005, introduit de nouvelles dispositions visama@antir une imposition effective des revenus fransaliers de
I'épargne, sous forme de «paiement d’'intéréts »sgns de la Directive), versés a des bénéficiaffestifs (les
personnes physiques notamment) qui sont fiscalendsidents d’'un Etat membre de I'Union Européembien
territoire dépendant ou associé d’'un Etat membrd,on pays tiers ayant signé un accord bilatéralcgmporte
une clause de réciprocité.
Cette Directive concerne :
les revenus ou le montant total du produit réalisésde la cession de parts de OPCVM conformesBirective
85/611/CE ou assimilés (OPCVM ayant opté), invedtigus de 40% en obligations et autres titresrdances,
ainsi que les revenus ayant le caractére d'intérétsés par les OPCVM de distribution (1) confornaeta
Directive 85/611/CE ou assimilés. Elle prévoit sela localisation géographique de I'agent payeefifd comme
étant I'agent économique qui paie des intérétstoibbae le paiement d’intéréts au profit immédiat lwknéficiaire
effectif ), soit une transmission de certains de @éments aux autorités fiscales du pays de résidéu porteur
(cas général), soit I'application d’'une retenua &durce fixée a 15% initialement (cas des ageaysyss situés en
Autriche, en Belgique, au Luxembourg et dans lgspmau territoires ayant signé des accords équitalets la
Suisse ou Monaco).
Cette Directive n'a aucun impact pour les portelétenant leurs parts chez un agent payeur situgldanpays de
résidence.
La situation de 'OPCVM au regard de ce texteasuivante :

Seuil de détention enPaosition par rapport au seuil défini Statut de QM
obligation et titres de créanceps
40 % Inférieur au seuil ouT

11-2 Dispositions particulieres

P Classification: actions des pays de zone euro
» OPCVM d'OPCVM: inférieur a 10 % de l'actif net
P Délégation de gestion financiéreNéant

P> Objectif de gestion: Le fonds a pour objectif d’offrir, sur le longrme, une performance réguliere supérieure
a son indice de référence, le DJ Euro Stoxx (éivites non réinvestis)

P Indicateur de référence: DJ Euro Stoxx (dividendes non réinvestis)
Cet indice, sous indice de l'indice DJ Euro Sto%00, est composé des valeurs de grandes, moyetnes
petites capitalisation des Etats de la zone Euro.
La composition de l'indice est disponible sur wwes.com
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L’attention des investisseurs est attirée sur itegize I'indicateur de référence ne refléte pabjeatif de gestion
du fonds, le style de gestion étant discrétionndieecomparaison avec cet indice de référence réalsée a
posteriori, si bien que la performance du fondsrros'en écarter.

P Stratégie d'investissement

OPERA est un fonds d’actions des pays deolse euro dont la philosophie de gestion est déopeer grace a

I'utilisation d’'une gestion dynamique et quantitati

Le portefeuille est construit selon un processuséseulant en deux étapes :

- en premier lieu, la mesure de prime de risque

- dans un second temps, la construction réellecdigfeuille via une optimisation du rendement e§séuus contrainte de
risque.

La prime de risque est définie pour chaque acteiiuhivers d’investissement comme étant le tawactlialisation qui

égalise les cash-flows futurs anticipés au counsecmoins le taux du marché monétaire. La medaseprimes de risque
repose sur un modele de valorisation développéérpripe de gestion du fonds. Ce dernier retramématiquement les
données issues des comptes publiés par les esrgm@iin d'établir une projection raisonnable desheflows futurs de

chaque entreprise. Ces séries de cash-flow ardisipét alors comparées aux prix actuels du mafahéedéterminer la
prime de risque de chaque titre.

La construction du portefeuille d'Opéra repose sume technique d’optimisation dite ‘moyenne-varidncea
détermination des titres effectivement détenus amefeuille et des pondérations qui leur sont a@ésscrepose sur un
programme mathématique dont I'objectif est de mésémla prime de risque moyenne du portefeuilld esuminimisant
la variance attendue de ses performances. L'estimde la variance des performances futures diefeaitle s’appuie
sur une mesure statistique robuste de la covarid@ohaque paire possible de titres (matrice darcnce).

Dans la mise en ceuvre du processus d'investisset®péra I'équipe de gestion s’appuie pour unedgpgrt sur des
outils informatiques, mathématiques et statistiqles interventions discrétionnaires de I'équipetgrat principalement
sur les estimations de cash-flows futurs issus duéale de calcul des primes de risque, sur la miseeevre de
contraintes de poids (minima et maxima) lors decdastruction du portefeuille et sur la validatioesdpositions
recommandées a l'issue du processus d’optimisation.

La performance du fonds est analysée de facondientie. Tout écart important par rapport au benckraatraine une
analyse fondamentale des titres constituant lesfond

La répartition des allocations en portefeuille sdisgrétionnaire.
Pour I'éligibilité au PEA le FCP est investi palB % minimum dans les titres éligibles au PEA.
Le fonds est en principe exposé a 100 % au risquena a I'exception des limites définies ci-dessou

L’'OPCVM pourra investir dans des OPCVM gérés pasdeiété de gestion ou une société liée et des GP@UNEtaire
pour les besoins de sa trésorerie (10 % maximum)

Le fonds pourra également investir dans des OP@¢Monds alternatifs de droit francais afin de dinar la volatilité
du portefeuille et ce dans la limite de 10 % de actif.

Le fonds pourra intervenir sur des instrumentsrfdiers a terme négociés sur des marchés réglemiatézis et
étrangers ou de gré a gré. Dans ce cadre, letgéwarra prendre des positions en vue de couvpohtefeuille et/ou de
I'exposer sur les zones géographiques de référ@uee tirer parti des variations de marché et poivre I'objectif de
gestion.

Le gérant peut intervenir sur les futures (achateete de contrats a terme sur indices, actiossr)les options (achat et
vente d’options sur indices et actions,)

Ces opérations seront réalisées dans la limiteOfle% maximum de l'actif net du fonds pour couvtir @époser le
portefeuille contre le risque actions.

Les actifs;
e actifs hors dérivés intégrés

- actions : Le FCP est exposé en permanence &uradé 60 % au moins sur un ou plusieurs
marchés des actions des pays de la zone eurgestiipour 75 % minimum dans les  titres
éligibles au PEA.
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. Tous les titres de sociétés de grandes capifalisa et a titre accessoire de moyenne et petite
capitalisation, pourront étre sélectionnés.

- instruments du marché monétaire ou en titresréance a titre accessoire, pour les besoins de sa
trésorerie, le FCP pourra investir en instrumentsrtarché monétaire (Bons du Trésor francais,
certificat de dépdt) ou en titres de créances psiteti/ou privés.

- OPCVM: le FCP peut investir jusqu'a 10 % de son agtifur les besoins de sa trésorerie, en
OPCVM monétaire francais ou européens coordorreéfonds pourra également investir dans des
OPCVM de fonds alternatifs de droit francais afendiminuer la volatilité du portefeuille et ce dan
la limite de 10 % de son actif.

L’'OPCVM pourra investir dans des OPCVM gérés padeiété de gestion ou une société liée.

instruments dérivés

Le gérant peut intervenir sur les futures (achatkete de contrats a terme sur indices, actiosisr),
les options (achat et vente d’options sur indi¢ecBons)

Ces opérations seront réalisées dans la limite e % maximum de l'actif net du fonds pour
couvrir ou exposer le portefeuille contre le risgqudons.

1. Nature des marchés d’intervention :
M réglementés
M organisés
M de gré agré
2. Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
M actions
0 taux
O change

3. Nature des interventions :

M couverture : actions,
M exposition : actions

4. Nature des instruments utilisés :
M futures : sur actions, indices,
M options : sur actions, indices
O change a terme : achat et vente de devises
5. Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteirlirbjectif de gestion :
M couverture générale ou partielle du portefeuille

M reconstitution d’une exposition synthétique a aetifs, a des risques : actions,
M augmentation de I'exposition aux marchés d’actions

titres intégrant des dérivés

Le FCP pourra avoir recours a des instruments riatdégles dérivés (BMTN, Warrants et bons de
souscription) négociés sur les marchés organiséslddimite de 5%.

1. Nature des risques :

O actions
O taux
O change
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O crédit

2. Nature des interventions :

Ces opérations seront réalisées de maniére aceeskmis le but de couvrir et/ou d’exposer le
portefeuille a ce risque afin de dynamiser la penfince du fonds.

* dépbts: NEANT

e emprunts d’especesNEANT

e opérations de cessions temporaires de titrEANT

e opérations d’acquisitions temporaires de tittdSEANT

» Profil de risque

Votre argent sera principalement investi dans astruments financiers sélectionnés par la société d
gestion. Ces instruments connaitront les évolutaradéas des marchés.

Au travers des investissements du FCP, le portexpase principalement aux risques suivants :

Le risque de perte en capital : Le fonds n'offiecune garantie. Le capital pourra ne pas étedetoent
restitué

Le risque de marché : en cas de baisse des maactiéss de la zone euro, la valeur liquidative dndk
pourra baisser et engendrer une perte en capital.

Le risque de modéle : Le processus de gestion’@eCVM repose sur I'élaboration d'un modéle
mathématique permettant d'identifier des signauda&iase de résultats statistiques. Il existeisque que
le modeéle ne soit pas efficient et ne constitueypeesgarantie des résultats futurs

Risque de gestion discrétionnaire : I'investissestr averti que ce type de gestion peut entrainersons-
performance par rapport a I'indice de référence.

risque de change : néant

» Garantie ou protection Néant

P Souscripteurs concernés et profil de I'investissdype :

Parts A : tous souscripteurs — souscription iretiainimum : une part

Parts | : personnes morales — souscription initi@@mum :50 000 €

Parts S: exclusivement réservées a la souserigtms le cadre de contrats d’assurance-vie, et a |
commercialisation par des plateformes de distidnut souscription initiale minimum : une part

Le FCP est destiné a des souscripteurs souhaitgoser aux marchés actions des pays de la duro e
sachant apprécier les risques inhérents a ces ésarch durée minimum de placement recommandéesest d
cing ans.

Le FCP peut servir de support a des contrats d'assa vie.
Le FCP est éligible au PEA.

Il est recommandé d’investir raisonnablement daisGPCVM en fonction de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour la déterminer il daitrteompte de son patrimoine personnel , de sesirtees
actuels et de la durée de placement recommandéeégalement de son souhait de prendre des risgques 0
au contraire de privilégier un investissement pnidel est également fortement recommandé de siiver
suffisamment ses investissements afin de ne pa&xjpeEser uniguement aux risques de TOPCVM

» Modalités de détermination et d'affectation deveaus :

Le FCP opte pour la capitalisation pure : les sommdstribuables sont intégralement capitalisées a
I'exception de celles qui font I'objet d’une digmtion obligatoire en vertu de la loi.
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Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkttns de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstit@nstituant le portefeuille du fonds majoré dodpit des
sommes momentanément disponibles et diminué diesdeegestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenikexercice augmenté des reports a nouvealagirén
ou diminué du solde des comptes de régularisatsrrelvenus afférents a I'exercice clos.

P Caractéristiques des parts ou actions :
La devise de libellé des parts est 'Euro

La valeur initiale de la part A a la création ests) €
La valeur initiale de la part | a la création estld000 €
La valeur initiale de la part S a la création estL60 €

» Modalités de souscription et de rachat :

e La valeur liquidative est calculée chaque jourf sala bourse de Paris est fermée ou si ce jour es
un jour férié en France.

e En application de l'article L. 214-30 du code mairét et financier, le rachat par le FCP de ses
parts, comme I'émission de parts nouvelles, peugtrtsuspendus, a titre provisoire, par la société
de gestion, quand des circonstances exceptionnégmgent et si l'intérét des porteurs le
commande.

e Le montant de souscription initiale minimum est5@000 euros pour les parts | ; il est de une part
pour les parts A. et les Parts S.

» Les demandes de souscriptions et de rachat sars@haque jour, centralisées aupres de CM CIC
SECURITIES (6 avenue de Provence 75441 Paris Ce@ele jour de la valorisation a dix heures
et exécutées sur la base de la prochaine valeuidditive datée du méme jour. Les demandes
recues le samedi sont centralisées le premiermjoune suivant

e La valeur liquidative est affichée chez AVENIR FINSE INVESTMENT MANAGERS et
publiée sur le site dont I'adresse est : http:Awanirfinance.fr

» Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat : Parts A - Parts I — Parts S

Les commissions de souscription et de rachat vignamegmenter le prix de souscription payé par Estisseur

ou diminuer le prix de remboursement. Les commissiacquises a 'OPCVM servent a compenser les frais
supportés par 'OPCVM pour investir ou désinvedés avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au commeraielis, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés loides

Assiette Taux

baréme

souscriptions et des rachats

valeur liquidativex nombre 4,75 % maximum
Commission de souscription non acquise a I'OPCVM q

de parts

Commission de souscription acquise a 'OPCVM valeurliguidativenombre Néant
de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombre Néant
de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeurliguidativenombre Néant

de parts
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Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dément a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas. Les
frais de transaction incluent les frais d'internaidin (courtage, impd6ts de bourse, etc.) et la cmsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaenmoént par le dépositaire et la société de gestion

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
- des commissions de surperformance : celles-ci rénemh la société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs ; elles sont faetwa 'OPCVM ;
- des commissions de mouvements facturées a 'OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B daspectus
simplifié.

Parts A :

Frais facturés a 'OPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactan, . 2.1528 % TTC,
s ; : Actif net 3

surperformance et frais liés aux investissemems das Taux maximum

OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 206 TTC de |
différence, si elle est positive, er
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et celle
l'indice DJ Euro Stoxx .*

|

Prestataires percevant des commissions de mouvemeDt

La société de gestion et le dépositaire sont adéem percevo Prélevement su 0.4784 % TTC maximum pour

des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestiond®0 transaction OPCVM

dépositaire (10 %)

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Dansds d'une sous

performance, il sera procédé a des reprises deismppova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annumiiesur la derniere valeur liquidative de I'annééle et donc la
provision est remise a zéro tous les ans.

Parts | :

Frais facturés a 'OPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactan, . 150 % TTC,
s ; : Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissemems das Taux maximum
OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 20% TTC de |
différence, si elle est positiventre
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et celle

l'indice DJ Euro Stoxx .*
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Prestataires percevant des commissions de mouvemeDt
La société de gestion et le dépositaire sont adétem percevo Prélevement su 0.4784 % TTC maximum pour
des commissions de mouvement chaque I'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion%90 transaction OPCVM
dépositaire (10 %)

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d'une sous

performance, il sera procédé a des reprises deisppova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annumiiesur la derniere valeur liquidative de I'annééle et donc la
provision est remise a zéro tous les ans.

Parts S :

Frais facturés a 'OPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactamn, . 2.2528 % TTC,
o ; . Actif net 3

surperformance et frais liés aux investissemems das Taux maximum

OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 20% TTC de |
différence, si elle est positive, er
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et cellg
l'indice DJ Euro Stoxx .*

|

Prestataires percevant des commissions de mouvemedt

La société de gestion et le dépositaire sont adterd percevo Prélevement sul  0.4784 % TTC maximum pour

des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion%90 transaction OPCVM

dépositaire (10 %)

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d’une sous

performance, il sera procédé a des reprises deismpova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées.

La commission de surperformance est payée annumiiesur la derniere valeur liquidative de I'annééle et donc la
provision est remise a zéro tous les ans.

Description succincte de la procédure de séledties intermédiaires de 'OPCVM :

Les intermédiaires autorisés sont référencés serligte régulierement mise a jour par AVENIR FINGE
INVESTMENT MANAGERS. L’ajout d’'un intermédiaire seeffectué a partir du résultat de I'étude préealala
'ensemble des services qu'il propose. Deux fois @a, une évaluation de I'ensemble des prestatitets
intermédiaires autorisés sera effectuée et poutraieer éventuellement un ou plusieurs retraitiadiste.

Les principaux critéres pour la sélection des mtaiaires sont les suivants :

la qualité de leur recherche (couverture globalemcialisée...) ;

la pertinence de tarifs en fonction des prestations

la pertinence de leurs conseils (alertes, signaux...)

la qualité de I'exécution des opérations adminiistea (réglement livraison) ;
la possibilité d’organiser des contacts directdes entreprises ;

la qualité d’exécution des ordres sur le marché.

O O0Oo0OOo0Oo0OOo

11l - Informations d’ordre commercial

Les demandes de souscriptions et de rachat somesechaque jour, centralisées aupres de CM CIC
SECURITIES le jour de valorisation a dix heuresxgcutées sur la base de la prochaine valeur dtjuéed
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Les informations concernant le FCP seront diffugéms AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
dans le contexte de I'information périodique destiaux souscripteurs.

IV - Régles d'investissement

Les ratios réglementaires applicables a TOPCVM senx applicables aux OPCVM investissant au plf &n OPCVM
décrits aux articles R214-1 et suivants du Codedire et Financiers.

Le FCP est un OPCVM de type A dont I'engagementesumstruments financiers a terme est calculénsiel méthode de
I'approximation linéaire telle que définie a I'ate 411-44-4 du réglement général de 'AMF.

V — Régles d’évaluation et de comptabilisation desctifs

» Titres négociés sur un marché réglementé
- les valeurs mobilieres et les titres de créanceaseimilés négociables négociés sur un marchémégké frangais ou
étranger sont évalués au cours de cléture des gmdehréférence.

Toutefois :

- les actions dont le cours n’a pas été constgtiutede I'évaluation sont évaluées a leur valeobpble de négociation sous la
responsabilité de la société de gestion. Ces éiahsaet leur justification sont communiguées amgossaire aux comptes a
I'occasion de ses contréles.

- les titres de créances et assimilés négocialdesle cours a été corrigé (cours non représerdatiharché) ou qui ne font
pas I'objet de transactions significatives sonié&s selon les modalités suivantes :
» Moyenne bid-ask d’une page contributeur de réigzse
« Encadrement de la valeur par deux émissionsdegudu méme émetteur avec définition d’'un spread (o
d’un prix) par interpolation
« Corrélation avec le taux d’'un emprunt de réféesfmar exemple : emprunt d'état) de méme duréepndaj
d’'un spread qui sera revu périodiquement
« Prix fourni par l'intermédiaire de marché (le tHe file), dans le cas des “ titrisations ”

- les titres de créances négociables, d’une dugéeedrésiduelle inférieure ou égale a trois moierel’absence de sensibilité
particuliere, pourront étre évalués selon la métHokaire.

* Parts ou actions d’'OPCVM
- Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluées a laiétervaleur liquidative connue.

e Titres non négociés sur un marché réglementé
- Les titres qui ne sont pas négociés sur un manddiémenté sont évalués sous la responsabilité deciété de
gestion a leur valeur probable de négociation.

* Instruments a terme fermes ou conditionnels

- Les opérations portant sur les instruments adefermes ou conditionnels négociés sur des mamdgementés et
organisés francgais ou étrangers sont valoriséesas de cloéture du marché concerné.

* Engagements hors bilan
- Les engagements hors bilan sont valorisés auscder cléture, a la valeur de marché. Pour les tpésm
conditionnelles, la valeur de marché résulte dealduction en équivalent sous-jacent.

Méthode suivie pour la comptabilisation des revedesvaleurs a revenu fixe :
Méthode des coupons encaissés.

Méthode de comptabilisation des frais :
Les opérations sont comptabilisées en frais exclus.

21



Méthode de calcul des frais de gestion

Parts A :

Frais de gestion fixes maximum : 2.1528 TTC de l'actif net. Ces frais seront directemanputés au compte de
résultat du Fonds.

Frais de gestion variables : 20 % TTC de la difiéeg si elle est positive, entre la performance=@F et celle de
l'indice DJ Euro Stoxx . (dividendes non réinvepti

La provision de surperformance est provisionnés thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansde d'une sous
performance, il sera procédé a des reprises désmgmwa hauteur maximum du compte de provisionsranirement

constitués. La commission de surperformance egtepagnuellement sur la derniére valeur liquidaded’année civile

et donc la provision est remise a zéro tous les ans

Parts | :

Frais de gestion fixes maximum.50 % TTC de I'actif net. Ces frais seront directememutés au compte de résultat
du Fonds.

Frais de gestion variables : 20 % TTC de la difiéeg si elle est positive, entre la performancd=@® et celle de
l'indice DJ Euro Stoxx . (dividendes non réinvejpti

La provision de surperformance est provisionnés thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansde d'une sous
performance, il sera procédé a des reprises déspgmwa hauteur maximum du compte de provisionsranirement
constitués. La commission de surperformance egtepagnuellement sur la derniére valeur liquidadied’année civile
et donc la provision est remise a zéro tous les ans

Parts S:

Frais de gestion fixes maximum : 2.2528 % TTC detif net. Ces frais seront directement imputécampte de
résultat du Fonds.

Frais de gestion variables : 20 % TTC de la difiéeg si elle est positive, entre la performancd=@® et celle de
I'indice DJ Euro Stoxx . (dividendes non réinvsjpti

La provision de surperformance est provisionnés thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansds @'une sous
performance, il sera procédé a des reprises dasmova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constitués. La commission de surperformance estgpagnuellement sur la derniére valeur liquidadigd’'année civile
et donc la provision est remise a zéro tous les ans

Politique d’affectation du résultat
L'OPCVM capitalise l'intégralité des revenus.
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Reglement du FCP OPERA
TITRE 1 - ACTIF ET PARTS
Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspahaque part correspondant a une méme fracgobadtif du fonds.
Chaque porteur de parts dispose d’'un droit de @@ sur les actifs du fonds proportionnel au bimnde parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du 26 2@2 sauf dans les cas de dissolution anticipédeola prorogation
prévue au présent reglement.

Catégorie de parts :
Les caractéristiques des différentes catégorigzsads et leurs conditions d’acces sont préciséms ldaprospectus simplifié et
la note détaillée du fonds ;

Les différentes catégories de parts pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios devenus ; (distribution ou capitalisation)
- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions et de rachat différents ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséeétision du Conseil d’administration.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidiolConseil d’administration de la société de geséin dixiemes, centiémes,
milliemes, ou dix-milliémes dénommées fractionpees.

Les dispositions du réglement réglant I'émissioteaichat de Parts ont applicables aux fractianpatts dont la valeur sera
toujours proportionnelle a celle de la part qu'giteprésentent. Toutes les autres dispositiongglement relatives aux Parts
s’appliquent aux fractions de Parts sans qu'il sédessaire de le spécifier, sauf lorsqu’il erdegiosé autrement.

Enfin, le conseil d’administration de la sociétégasstion peut, sur ses seules décisions, procéldedigision des parts par la
création de parts nouvelles qui sont attribuéespauteurs en échange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des Parts siflthe FCP devient inférieur a 300 000 euros ; dem<as, et sauf si I'actif
redevient entre temps supérieur a ce montant,deétgode gestion prend les dispositions nécesspaas procéder dans le
délai de trente jours a la fusion ou a la dissotutiu fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les Parts ont émises a tout moment a la demandgodiesirs sur la base de leur valeur liquidativgnaentée, le cas échéant,
des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués anconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et
la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuvertlfabjet d’'une admission a la cote selon la régetation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oaggzort de valeurs mobiliéres. La société de gestile droit de refuser les
valeurs proposées et, a cet effet, dispose d’ua délsept jours a partir de leur dép6t pour famenaitre sa décision. En cas
d’acceptation, les valeurs apportées sont évalséles les regles fixées a l'article 4 et la soydin est réalisée sur la base
de la premiére valeur liquidative suivant I'acceiptades valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en numeéisauf en cas de liquidation du fonds lorsqueptateurs de parts ont
signifié leur accord pour étre remboursés en tithessont réglés par le dépositaire dans un déximum de cing jours
suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemdé remboursement nécessite la réalisatiorgiréad’actifs compris dans
le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans powsaéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partgagession ou le transfert de parts entre porteurde porteurs a un tiers, est
assimilé(e) a un rachat suivi d’'une souscriptiasiil;s’agit d'un tiers, le montant de la cession dw transfert doit, le cas
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échéant, étre complété par le bénéficiaire poeimatte au minimum celui de la souscription minimetégée par le prospectus
simplifié et le prospectus complet.

En application de Il'article L. 214-30 du code mam&t et financier, le rachat par le FCP de sespadmme I'émission de
parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titreiqmire, par la société de gestion, quand desmstances exceptionnelles
I'exigent et si I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfaé par la réglementation, aucun rachat des periseut étre effectué.

Des conditions de souscription minimale peuverg ixées, selon les modalités prévues dans le pobsp simplifié et la note
détaillée.

Le FCP peut cesser d’émettre des parts en applicdeé I'article L. 214-30 second alinéa du code @taine et financier dans
les cas suivants :

- 'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurslas p

- 'OPCVM est dédié a une catégorie d'investissedmat les caractéristiques sont définies précisérpan le prospectus
complet de 'OPCVM ;

- dans les situations objectives entrainant la éeune des souscriptions telles qu’'un nombre maxirdenparts ou d’actions
émises, un montant maximum d’actif atteint ou leafpon d’'une période de souscription déterminées €ltuations objectives
sont définies dans la note détaillée de 'TOPCVM.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative
Le calcul de la valeur liquidative des parts eftafié en tenant compte des regles d’'évaluatiandigt dans la note détaillée

du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quiitrkes, valeurs ou contrats admis a composer f'dets OPCVM ; ils sont
évalués conformément aux regles d’'évaluation agplés au calcul de la valeur liquidative.
TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 5 - La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétéstig conformément a I'orientation définie poufdeds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut sxeleer les droits de vote
attachés aux titres compris dans le fonds.

ARTICLE 5BIS - REGLES DE FONCTIONNEMENT

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les régles d'investissement somtritédans la note
détaillée du prospectus complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgods dans le fonds, dépouille les ordres de l#gbde gestion concernant
les achats et les ventes de titres ainsi que oelatifs a I'exercice des droits de souscriptiord@attribution attachés aux
valeurs comprises dans le fonds. Il assure tousigsgments et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité désisions de la société de gestion. Il doit, le €aséant, prendre toutes
mesures conservatoires qu'il juge utiles. En caditipe avec la société de gestion, il informe ltArité des Marchés

Financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour siciers, apres accord de I'Autorité des Marchésiims, par le conseil

d’administration de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contr6les prévus lpafloi et notamment certifie, chaque fois qu'il yliau, la sincérité et la

régularité des comptes et des indications de naturgtable contenues dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.
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Il porte a la connaissance de I'Autorité des Masclénanciers, ainsi qu'a celle de la société ddigesdu FCP, les
irrégularités et inexactitudes qu'il a relevéessdaccomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationmie&és d’échange dans les opérations de transfimmmadusion ou scission
sont effectuées sous le contrdle du commissaireanmptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit seuesponsabilité un rapport relatif & son évaluativa sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg fixén commun accord entre celui-ci et le conseitichinistration de la
société de gestion au vu d’un programme de trgvédisant les diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecitjuidation.

Il atteste les situations servant de base a lallision d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société deaygsétablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du
fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire enemble des documents ci-dessus est contrdlé pammissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a laositspn des porteurs de parts dans les quatre sunant la cléture de
I'exercice et les informe du montant des revenugjaels ils ont droit : ces documents sont, soiignais par courrier a la
demande expresse des porteurs de parts, soitlels disposition a la société de gestion ou chelgfgositaire.

TITRE 3 - MODALITES D'’AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkitms de présence ainsi que
tous produits relatifs aux titres constituant letefeuille du fonds majoré du produit des sommemsrtanément disponibles
et diminué des frais de gestion et de la chargedgsunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenBexercice augmenté des reports a nouveauagirénou diminué du
solde des comptes de régularisation des revenéieafs a I'exercice clos.
La société de gestion décide de la répartitiorréggltats.

Le FCP opte pour la capitalisation pure : lesmas distribuables sont intégralement capitalisé&xéeption de celles qui
font I'objet d’'une distribution obligatoire en varte la loi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDAON
Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &adité ou en partie, des actifs compris dans lel$od un autre OPCVM qu’elle
geére, soit scinder le fonds en deux ou plusieutreadionds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peldtentréalisées qu’'un mois aprés que les porteunegté avisés. Elles
donnent lieu a la délivrance d’une nouvelle attestgrécisant le nombre de parts détenues pauehaorteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pahttante jours, au montant fixé a l'article 2 esdus, la société de gestion en
informe I'Autorité des Marchés et procéde, saufrapén de fusion avec un autre fonds commun deeptent, a la
dissolution du fonds .

La société de gestion peut dissoudre par anticipdé fonds ; elle informe les porteurs de partsaécision et a partir de
cette date les demandes de souscription ou detnagelsant plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat ddaltéades parts, de
cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’auautne dépositaire n'a été désigné, ou a I'expinatie la durée du fonds, si
celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des MarchHénanciers par courrier de la date et de la pha@2de dissolution
retenue. Ensuite, elle adresse a I'Autorité deschitss Financiers le rapport du commissaire aux oesnpt
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La prorogation d'un fonds peut étre décidée paolzété de gestion en accord avec le dépositaareléSision doit étre prise
au moins 3 mois avant I'expiration de la durée pespour le fonds et portée a la connaissance desup® de parts et de
I’Autorité des Marchés Financiers.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séaétgestion, est chargé(e) des opérations deldition. |lls sont investis a cet

effet, des pouvoirs les plus étendus pour réalseactifs, payer les créanciers éventuels et tiéfmsolde disponible entre les

porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin degmtions de liquidation.
TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus&hver pendant la durée de fonctionnement dei-celou lors de sa

liquidation, soit entre les porteurs de parts, soifre ceux-ci et la société de gestion ou le dé&pes sont soumises a la
juridiction des tribunaux compétents.
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