OPCVM conforme aux normes européennes

HARMONIS

PROSPECTUS SIMPLIFIE

PARTIE A STATUTAIRE I

Présentation succincte :

>
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Code ISIN :

e Part C:FR0010191197

¢ PartS:FR0010444299

Dénomination : HARMONIS

Forme juridique : FCP — de droit francais

Compartiments/nourricier : Non

Société de gestionAVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

Gestionnaire financier par délégation :Néant

Autres délégataires Administratif et comptable : CACEIS FASTNET

Durée d'existence prévue cet OPCVM a été initialement créé pour une duré@3dans

Dépositaire :CM CIC SECURITIES

Commissaire aux comptes CabinetSELLAM

Commercialisateur
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

SICAVONLINE

Société anonyme

53 rue la Boétie — 75008 PARIS
Classification: diversifié
OPCVM d'OPCVM : jusqu'a 100% de I'actif net
Objectif de gestion: HARMONIS est un fonds de fonds multigestionnalt@bjectif a long terme est d’obtenir une
rentabilité supérieure aux placements monétaires ¢ém limitant la prise de risque par I'utilisatidiexible de la
diversification des investissements entre les né&rchonétaires, obligataires et des actions.

Indicateur de référence :L’indicateur de référence est EONIA plus 200 peite base.

L'indice EONIA (Euro Overnight Index Average) cospond a la moyenne des taux au jour le jour dem& Euro, il est
calculé par la Banque Centrale Européenne (BCE)pe€sente le taux sans risque de la zone Euro.



L’attention des investisseurs est attirée suritegize I'indicateur de référence ne refléte pabjbatif de gestion du fonds,
le style de gestion étant discrétionnaire. La camipan avec ces indices de référence sera réalipésteriori, si bien que
la performance du fonds pourra s'en écarter.

P Stratégie d'investissement le gérant met en ceuvre une stratégie d’investisserisant a atteindre I'objectif de
gestion susvisé grace a I'utilisation de différeotsds au travers d’une diversification de sesstiggsements.

Le processus d'investissement se compose de déets vo

- le volet multigestion diversifiée:

Cette politique d’'investissement discrétionna@sutte de la stratégie d'allocation d’actifs défien fonction de I'analyse
en particulier de certains éléments : environnenmeacroéconomique, évaluation des marchés et aatioip de
I'évolution des marchés.

Ainsi I'exposition & chacune des catégories dfagiourra varier de 0 & 100 %. De plus, sur leschéw actions en
particulier il sera mis en place une allocation z@me (Europe, US, Japon et, a titre accessoiréespays émergents). Le
FCP pourra étre exposé au risque de change.

De fait, le FCP pourra investir dans des OPCVMésentatifs de tous les secteurs économiques &fésedies zones
géographiques citées.

A la suite des décisions prises en matiere d'atloa d’actifs la construction du portefeuille esse en place en fonction
d'une analyse quantitative et qualitative des fands

1/ Analyse quantitative

Les critéres utilisés seront :

- performances sur moyen-long terme ;

- analyse des ratios et mesure du risque Toutesnlglyses quantitatives classiques sont entreposesotre équipe de
gérants. Nous évaluons notamment le couple risgiugément, la distribution des performances et Btipanement en
terme de rendement/risque par rapport aux autré€/®Pmettant en ceuvre une stratégie de gestionaimail

2/ Analyse qualitative

Les gérants des OPCVM analysés répondront & desiopue sur la société, sur la gestion et le coatd@s risques et sur
'OPCVM. lIs seront interviewés afin de s’assurerldurs stratégies de gestion et de la cohérenteudediscours avec
la description faite dans les documents commercilAMENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS étudie
également les clauses spécifiques a chaque OPCVM.

Le FCP investira en permanence 100 % de son amti$ d'autres OPCVM de droit francais conformes on at/ou
européens conformes, y compris dans des OPCVM géréla société de gestion ou une société liéars th limite de
10% de l'actif net, dans les OPCVM de fonds altéfei@e droit francais. En effet, AVENIR FINANCE MESTMENT
MANAGERS considére les OPCVM de fonds alternatitenme un outil de diversification et privilégie donne
approche orientée vers les fonds de fonds altésnddi facon a ce que l'apport de performance pesirinvestisseurs
repose sur une réduction des risques par une divation par style d’investissement et par gérant.

- le volet systématique

le volet systématique recouvre des interventiomsdss marchés financiers a terme organisés de thactions, et de
change, francais et étrangers offrant une grampadité. Ces interventions ont pour objectif de égén la performance
au-dela de 'EONIA. Elles ont pour but de tirer firdes variations de prix des actifs sous-jac@eisdant la journée ou
pendant une période qui peut aller jusqu’'a quelqoess, en exposant le portefeuille aux risquesiitsdpar ces sous-
jacents. Les décisions d'investissement sont syat§guoes dans la mesure ou elles résultent durmaite automatique de
données statistiques. Elles se caractérisent patddon assez rapide des positions prises elepaombre relativement
important d’opérations effectuées.

Le risque alloué au volet systématique ne dépagserd 00 % de l'actif du fonds.

P Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans aetriments financiers sélectionnés par la sociét@gektion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléasishés.



Au travers des investissements du FCP, le portexpase principalement aux risques suivants :

1.Risque en capital : le fonds n'offre aucune g@earl’investisseur est averti que son capital peetpas lui étre
totalement restitué

2. Risque de taux : Il s’agit du risque de variatibes instruments de taux lié aux changements wEamides taux

d'intéréts. Il est mesuré par la sensibilité ouation. Le portefeuille est plus ou moins exposériague de taux en

fonction de la sensibilité ponctuelle du portefieuil

En cas de sensibilité positive, le risque lié a tamontée des taux des marchés obligataires quogue une baisse des
cours des obligations et par conséquent une bdéskevaleur liquidative de TOPCVM.

En cas de sensibilité négative, le risque de tamwespond au risque lié & une baisse des taux deshés obligataires, qui
provoque une hausse des cours des obligations ebpséquent une baisse de la valeur liquidativeafeCVM

3. Risque de change : il s’agit du risque de baikse devises d’'investissement par rapport a lasdede référence du
portefeuille, I'euro. En fonction du sens des dpttons implémentées dans 'OPCVM, la baisse @ndiachat) ou la
hausse (en cas de vente) d’'une devise par rappetira, pourra entrainer la baisse de la valayuridlative.

4. Risque lié au crédit : le risque de crédit repmsncipalement sur la qualité des actifs sousfee
Le risque crédit, est un risque lié a 'émetteutaddette et son risque de défaut. En cas de détjpadie la qualité de
I'émetteur la valeur liquidative du fonds pourrasser.

5. Risque lié aux arbitrages : L’arbitrage est tewhnique consistant a profiter d'écarts de coorsttés (ou anticipé)
entre marchés et/ou secteurs et/ou titres et/oiseeet/ou instruments. En cas d’évolution défaverde ces arbitrages
(hausse des opérations vendeuses et/ou baissepdestians acheteuses), la valeur liquidative dePOYM pourra
baisser.

6 - Le risque de modele : Le processus de gesadiodPCVM repose sur I'élaboration d’un modéle éysatique
permettant d’identifier des signaux sur la baseédeltats statistiques. Il existe un risque quadeléle ne soit pas
efficient et ne constitue pas une garantie dedtegsduturs

7. Risque sur les indices actions. Le risque @&staliune évolution inverse du marché sous-jacefgxpdsition du
portefeuille, comme une baisse d'un indice lorsiguonds est acheteur de ce méme indice, ou inenseune hausse
d’'un indice lorsque le portefeuille est vendeucdenéme indice.

8 . Le risque lié a la gestion discrétionnaireexiste également un risque que 'OPCVM ne soitipassti a tout moment
sur les marchés ou titres les plus performants.

Le détail des risques mentionnés dans cette rubsgurouve dans la note détaillée.

P Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :

Parts C : tous souscripteurs — souscription Iritiainimum : une part
Part S : exclusivement réservées a la souscriptéms le cadre de contrat d’assurance vie et ananegscialisation
par des plateformes de distribution — souscriptiiale  minimum : une part
Le FCP est destiné a des souscripteurs souhaitafitep sur le long terme du dynamisme des diff&semarchés
financiers tout en acceptant les risques qui y BéstLa durée minimum de placement recommandgégeesois ans.

Il est recommandé d’investir raisonnablement datsQPCVM en fonction de sa situation personnelldestliversifier
suffisamment ses investissements afin de ne pa&xjeEser uniguement aux risques de 'OPCVM.

P Durée minimale de placement recommandée3: ans



Informations sur les frais, commissions et la fisd&é :

P Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat - pads @arts S :

Les commissions de souscription et de rachat eienaugmenter le prix de souscription payé pavéstisseur ou diminuer le
prix de remboursement. Les commissions acquis€@RCVM servent a compenser les frais supportéd'@@CVM pour
investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les possions non acquises reviennent a la société ddioge au
commercialisateur.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes . Taux
Assiette

souscriptions et des rachats bareme

L 4,75 % maximum
valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription non acquise a 'OPCVM
de parts

valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription acquise a I'OPCVM Néant
de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeurliguidativenombre Néant
de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombre Néant

de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dameent & 'OPCVM, a l'exception des frais de tratisas. Les frais de
transaction incluent les frais d’intermédiation dage, impdts de bourse, etc..) et la commissermdbuvement, le cas
échéant, qui peut étre pergue notamment par lesitépe et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

« des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion dés lors que 'TOPCVMpadsé ses
objectifs. Elles sont donc facturées a 'TOPCVM ;

* des commissions de mouvement facturées & 'OPCVM ;

e une part de revenu des opérations d'acquisitimession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectiveniacturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.



Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette N
baréme
Part C :
1.75% TTC,
Frais de fonctionnement et de gestion TTC Taux maximum
(incluant tous les frais hors frais de transactam, .
N ; . Actif net )
surperformance et frais liés aux investissements das Part S:
OPCVM ou fonds d'investissement) 1,85% TTC
Taux maximum
PartsCetS:
20 % TTC des lors que la
Commission de surperformance TTC Actif net performance du fonds excéde

l'indice EONIA + 200pb.*

Prélevement su société de gestion : néant
chaque Dépositaire : la totalité
transaction | Montant forfaitaire par opératio

Commission de mouvement

=]

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d'une sous

performance, il sera procédé a des reprises deismpova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annusitesur la derniére valeur liquidative de I'exeecat donc la provision
est remise a zéro tous les ans. (premier versedriéssue de I'exercice clos le dernier jour de iseudu mois de juin 2010)

Les frais indirects liés aux investissements en ORC

Frais de gestion maximum des fonds sous-jacent ZTC

P Régime fiscal :
e Avertissement Selon votre régime fiscal, les plus-values et ragefventuels liés a la détention de parts de 'ORCV

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conssiltie vous renseigner a ce sujet auprés du comatisateur de
'OPCVM.

Informations d’ordre commercial :

P Conditions de souscription et de rachat :

» La valeur liquidative est calculée chaque jourf sala bourse de Paris est fermée ou si ce jouuregour férié
en France. Dans ce cas, la valeur liquidative eslculée le jour ouvré d’ouverture de la boursePdeis qui
précede.

* En application de l'article L. 214-30 du code mamét et financier, le rachat par le FCP de sespadmme
I'émission de parts nouvelles, peuvent étre suspend titre provisoire, par la société de gestguand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et si€mt des porteurs le commande.

« Les demandes de souscriptions et de rachat somegechaque jour, centralisées auprés de CM CIC
SECURITIES (6 avenue de Provence 75441 Paris Ceé@lebe jour de la valorisation a onze heures etabées
sur la base de la prochaine valeur liquidative elaté méme jour. Les demandes recues le samedi sont
centralisées le premier jour ouvré suivant.

» Date de cléture de I'exercice La date de cloture de I'exercice est fixée au idefjour de bourse du mois de juin
(exercice d’'une durée exceptionnelle de six maf§janvier 2009 — 30 juin 2009)

P Affectation du résultat : capitalisation



Date et périodicité de calcul de la valeur liquidtive : quotidienne

P Lieu et modalités de publication ou de communicatin de la valeur liquidative : La valeur liquidative est affichée chez
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS et publiées slg site dont I'adresse est : http://im.avenirfinafic

Devise de libellé des parts ou actionseuro

» Date de création :Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésfciers le 17 juin 2005.
Il a été créé le 8 juillet 2005

Information s supplémentaire :

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniersudoents annuels et périodiques sont adressés dat&dai d'une
semaine sur simple demande écrite du porteur adprés

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie

75008 PARIS

Tél. : 01.70.08.08.00

Ces documents sont également disponibles sueldtsi://im.avenirfinance.fr

Date de publication du prospectus : 8 novembre 2010

Le site de 'AMF (www.amf-france.org) contient die$ormations complémentaires sur la liste des damtmréglementaires
et 'ensemble des dispositions relatives a la ptate des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sanscripteurs préalablement a la souscription.



PARTIE B STATISTIQUE I

Performances annuelles part C

20,00%

Performances 1lan 3 ans 5 ans
15 00% annualisées
et HARMONIS part C | 15,950 -3,78% NA
10,00% EONIA + 200 2,469 4,67% NA
points de base
5,00%
NA : non applicable
0,00% - ——1 T T
AVERTISSEMENT
-5,00%
Les performances passées ne préjugent pas
-10,00% des performances futures
15.00% Elles ne sont pas constantes dans le temps.
-20,00%
2006 2007 2008 2009
Performances annuelles part S
20,00% Performances 1lan 3ans 5ans
15,00% annualisées
HARMONIS part S | 15,91% NA NA
10,00% EONIA + 200 2,469 4,67% NA
5 00% points de base
0.00% - NA : non applicable
-5,00% AVERTISSEMENT
-10.00% Les performances passées ne préjugent pas
15,00% des performances futures
Elles ne sont pas constantes dans le temps.
-20,00%
2008 2009

Les performances du FCP (précisées dans le tatdsaoalculée chaque année avec les dividendesséi® ; la performance
de l'indice composite est, quant a elle, calculé&ldndes non réinvestis.
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Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos le 30/06/2010

Frais de fonctionnement et de gestion pour la pa© 1.75%

Codt induit par I'investissement dans d’autres OPC\W ou fonds d’'investissement 281 %
Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat d’'OPCVM et fonds d'investiment 2.84 %

- déduction faite des rétrocessions négociées marciété de gestion de -0.03%

'OPCVM investisseur

Autres frais facturés & 'OPCVM 0.66 %
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0.65%
- commission de mouvement 0.01%

Total facturé a TOPCVM au cours du dernier exercie clos 5.22%

Frais de fonctionnement et de gestion pour la pai$ 1.84 %

Codt induit par I'investissement dans d’autres OPC\W ou fonds d’'investissement 2.80 %

Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat d’'OPCVM et fonds d'investiment 2.84%

- déduction faite des rétrocessions négociées sarciété de gestion de -0.04 %

'OPCVM investisseur

Autres frais facturés a ’'OPCVM 191 %
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 191 %
- commission de mouvement 0.00 %

Total facturé a TOPCVM au cours du dernier exercie clos 6.55%

Frais de fonctionnement et de gestion

lls recouvrent tous les frais facturés directemeHOPCVM, a I'exception des frais de transactienle cas échéant, de la
commission de surperformance. Les frais de tranmadhcluent les frais d'intermédiation (courtagepbts de bourse, ...) et
la commission de mouvement (voir ci-dessous). laés dle fonctionnement et de gestion incluent notant les frais de
gestion financiere, les frais de gestion adminisimet comptable, les frais de dépositaire, deseovation et d'audit.

Colt induit par I'achat d'OPCVM et/ou de fonds @&stissement

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVMans des fonds d'investissement de droit étrar@eCVM cibles).
L'acquisition et la détention d'un OPCVM cible (dwn fonds d'investissement) font supporter a I'@RICacheteur deux
types de colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towtdéopart de ces commissions acquises a 'OPCVM eitt assimilée a des
frais de transaction et n'est donc pas comptée ici
b) Des frais facturés directement a I'OPCVM cilglei constituent des coits indirects pour 'OPCVMeteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négoces iitrocessions, c'est-a-dire des rabais sur @estde ces frais. Ces
rabais viennent diminuer le total des frais queH©/M acheteur supporte effectivement.

Autres frais facturés a l[OPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#igit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-cinément la société de gestion dés lors que 'OPGMMpassé ses
objectifs ;

b) Des commissions de mouvement. La commissionodeement est une commission facturée a I'OPCVM axqueh
opération sur le portefeuille. Le prospectus corngétaille ces commissions. La société de geseon gn bénéficier dans
les conditions prévues en partie A du prospedtuplié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur le dae ces autres frais sont susceptibles de vdogement d'une année a
l'autre et que les chiffres présentés ici sont ceanstatés au cours de I'exercice précédent.



Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos le 30/06/2010

Frais de transaction sur le portefeuille actionsrppport a I'actif net moyen : Néant

Les transactions entre la société de gestion gooomnpte des OPCVM qu'elle gére et les sociétés kit représenté sur le
total des transactions de cet exercice : Néant



NOTE DETAILLEE

| - Caractéristigues générales

OPCVM conforme aux normes européennes

I-1 Forme de 'OPCVM

» Dénomination :HARMONIS

» Forme juridique et état membre dans lequel TOPCVAVEté constitué :
Fonds commun de placement (FCP) de droit francais

P Date de création et durée d'existence prévue :
Créé le 8 juillet 2005 pour une durée de 99 ans

P Synthése de I'offre de gestion :

HARMONIS
CARACTERISTIQUES
Code ISIN Souscripteurs  Affectation Devise de| Montant initial
concernés des revenus libellé de la part
Part C FR0010191197 Tous Capitalisation Euro 10 €
souscripteurs
Part S FR0010444299 exclusivemgntCapitalisation Euro 100 €

réservées a la|
souscription
dans le cadre de
contrat
d’assurance vig
etala
commercialisat
on par des
plateformes de
distribution

» Indication du lieu ou I'on peut se procurer le deier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d’'une semaine sur simplardiEm
écrite du porteur auprés de :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie - 75008 PARIS

Téléphone : 01.70.08.08.00
'aide du site Internet:

Toute demande ou faite a

http://im.avenirfinance.fr

recherche d'information peut

eyt étre

-2 Acteurs

P Société de gestion : AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

CM-CIC-Securities
Société anonyme
Siége social : 6 avenue de Provence 75441 Padiexd9

P Dépositaire
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P Etablissements en charge de la centralisation dedres de souscription et rachat
CM-CIC-Securities

Société anonyme
Siege social : 6 avenue de Provence 75441 Parisx@<

» Etablissement en charge de la tenue des registies parts ou actions (passif de 'OPCVM)
CM-CIC-Securities
Société anonyme
Siege social : 6 avenue de Provence 75441 Parisx@<

» Commissaire aux comptes (y compris suppléant pesrSICAV) :

Cabinet SELLAM
49-53, Champs-Elysées 75008 PARIS

Représenté pd&atrick SELLAM
» Commercialisateurs : AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS
SICAVONLINE
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS
P Délégataire administratif et comptableCACEIS FASTNET

P Conseillers :Néant

Il - Modalités de fonctionnement et de gestion

II-1 Caractéristiques générales :
P Caractéristiques des parts ou act®n

e Code ISIN :
= Part C: FR0010191197
=  PartS:FR0010444299

e Chaque porteur de parts dispose d'un droit de @Ene sur les actifs de 'OPCVM proportionnel au
nombre de parts possédées.

« La forme des parts est soit nominative soit auguorselon l'option retenue par le détenteur lorslade
souscription. Les droits des titulaires sont repméSs par une inscription en compte a leur nom d&ans
registre nominatif ou pour la détention au portehez I'intermédiaire de leur choix.

< Droits de vote : aucun droit de vote n’est atta&iné parts, les décisions étant prises par la god&égestion.

P Date de cléture

La date de cléture de I'exercice est fixée au @erjour de bourse du mois de juin (exercice d'doeée
exceptionnelle de six mois df'fanvier 2009-30juin 2009)

P Indications sur le régime fiscal.

Le régime fiscal décrit ci-dessous ne reprend @seprincipaux points de la fiscalité francaise maples aux
OPCVM. En cas de doute, le porteur est invité diétusa situation fiscale avec un conseiller.

- Le FCP, en raison de sa neutralité fiscale, n'est poumis a I'impdt sur les sociétés. La fiscatish

appréhendée au niveau du porteur de parts. Latisitufiscale des porteurs de parts dépend de nambre
facteurs et varie en fonction de sa qualité dele#giou non et de son statut de personne physigu®aale.
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Les revenus distribués sont soumis a I'impd6t ssiréxenus pour les personnes physiques, sauf dicuper
de prélévement libératoire, ou a I'imp6t sur lesiéés pour les personnes morales.

Les plus-values de cessions de valeurs mobilié&agsées par une personne physique ne sont tanées bp
montant annuel des cessions par les membres du fisgal excéde un seuil fixé chaque année paoildé
finances. Les plus-values latentes, dégagées paelsonnes morales soumises a I'impdt sur legt@scisont
a intégrer dans le résultat imposable selon lesaiitéd fiscales applicables a leur catégorie.

Les dividendes pergus par un porteur non-résident soumis a une retenue a la source sous réserve d
I'existence d’'une convention fiscale internationale

Toutefois, le régime fiscal peut étre différenshjue 'OPCVM est souscrit dans le cadre d’un @irdonnant
droit & des avantages particuliers (contrat diasme, PEA...) et le porteur est alors invité a $ére¢ aux
spécificités fiscales de ce contrat.

11-2 Dispositions particulieres

>
>
>
>

>

>

Classification: diversifié
OPCVM d'OPCVM : jusqu’a 100 % de l'actif net
Délégation de gestion financiereNéant

Objectif de gestion: HARMONIS est un fonds de fonds multigestionnair&@bjectif a long terme est
d’obtenir une rentabilité supérieure aux placementmétaires tout en limitant la prise de risque par
I'utilisation flexible de la diversification desvestissements entre les marchés monétaires, abligmet des
actions.

Indicateur de référence :L'indicateur de référence est EONIA plus 200 poitk¢ base.

L’indice EONIA (Euro Overnight Index Average) cospond a la moyenne des taux au jour le jour de la
zone Euro, il est calculé par la Banque Centralojenne (BCE) et représente le taux sans risqua de
zone Euro.

L'attention des investisseurs est attirée sur iedae I'indicateur de référence ne reflete pabjbaotif de
gestion du fonds, le style de gestion étant digmrAfire. La comparaison avec ces indices de mdéreera
réalisé a posteriori, si bien que la performancéodds pourra s'en écarter.

Stratégie d’investissement

Le gérant met en ceuvre une stratégie d’investissewsant a atteindre I'objectif de gestion sus\gséce a
I'utilisation de différents fonds au travers d’utieersification de ses investissements.

L’'OPCVM pourra investir dans des OPCVM gérés padeiété de gestion ou une société liée.
Le processus d'investissement se compose de déets vo
- le volet multigestion diversifiée:

Cette politique d'investissement discrétionnairsutie de la stratégie d'allocation d’actifs défihdes des
comités d'investissement en fonction de I'analys@articulier des éléments suivants :

- environnement macroéconomique et microéconormique

- évaluation des marchés (niveau des taux d'irggritux de capitalisation des bénéfices, prime de
risques...) ;

- anticipation de I'évolution des marchés des astiaes obligations et des devises.

Ainsi I'exposition a chacune des catégories d’agtburra varier de 0 a 100 %. De plus, sur les némrc
actions en particulier il sera mis en place unecation par zone (Europe, US, Japon et, a titressuire, sur
les pays émergents).

De fait, le FCP pourra investir dans des OPCVM déspntatifs de tous les secteurs économiques des
différentes zones géographiques citées.
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A la suite des décisions prises en matiere d'allonad’actifs la construction du portefeuille estsmen
place en fonction d’une analyse quantitative efitpieve des fonds ; ainsi , le portefeuille sexp@sé, sous
forme d’'OPCVM, aux catégories d’actifs actions kligations.

1/ Analyse guantitative

Les critéres utilisés seront :

- les performances sur le moyen-long terme

- analyse des ratios et mesure du risque : vatiierte maximale, corrélation avec les principaugices
financiers.

Toutes les analyses quantitatives classiques sarepgises par notre équipe de gérants. Nous caisiet
étudions notamment les ratios permettant évalueolple risque/rendement. Nous étudions égalenaent |
distribution de performance, les écarts-types et [eorrélations, positionnement en termes de
rendement/risque par rapport aux autres OPCVM miedta ceuvre une stratégie de gestion similaire.

L'analyse qualitative ne sera menée que si lesitedsude I'analyse quantitative sont positifs, taslire
seulement si TOPCVM respecte ses objectifs degpardnce et les limites de risque fixés et que bgectifs
répondent aux criteres prédéfinis par AVENIR FINARIONVESTMENT MANAGERS pour étre supports
d’investissement.

2/ Analyse qualitative

Préalablement a tout investissement dans un OPQMigl,analyse qualitative approfondie sera réalisée p
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS afin d’analysefensemble des risques liés a ’TOPCVM
et a sa société de gestion.

Cette analyse des sociétés et des fonds permetournvelle sélection de fonds et la préparation deastres
des gérants des sociétés de gestion avec lesquelleserons en contact.

Ces analyses approfondies seront réalisées par MYEMNNANCE INVESTMENT MANAGERS afin de
déterminer I'ensemble des risques liés a 'OPCVM kur société de gestion.

Lors de ces rencontres, les gérants aborderogtiestions suivantes portant :

- sur la société : structure, encours, moyens ndtiques, équipes, prestations externalisées etsatiérs
impliqués (dépositaire, gestionnaire administretti€omptable, audit) ;

- sur la gestion et le contrdle des risques : dérgrocessus de gestion et de contrble des ristjaek
record ;

- sur I'OPCVM : actif, régles de gestion spécifiquguridiction, conditions de souscriptions / ragha
périodicité de valorisation.

Le prospectus de 'OPCVM sera également examing a@di vérifier I'exactitude des points sensibles et
d’identifier les clauses spécifiques a I'OPCVM.

Enfin le gérant de 'OPCVM sera interviewé par AVIERNFINANCE INVESTMENT MANAGERS afin de
s’assurer de la bonne compréhension de la stratiéggestion du gérant et de la cohérence de soauls
avec la description faite dans les documents cowimet.

- le volet systématique

le volet systématique recouvre des interventiamsdes marchés financiers a terme organisés, qui

ont pur but de tirer profit des variations de pd&s actifs sous-jacents pendant des périodes altant
quelques minutes a quelques jours. Les décisiomseasdtissement sont systématiques dans la mesure ou
elles résultent du traitement automatique de danséaistiques. Elles se caractérisent par laiootassez
rapide des positions prises et par le nombre asgeartant d’opérations effectuées. Les stratégies soit
directionnelles, c'est-a-dire gu’elles tendent gteaune tendance a la hausse ou a la baisse| atiitrages,
c'est-a-dire gu’elles tendent a capter I'écart ibe gnormal constaté entre deux ou plusieurs adifes sont
dites quantitatives dans la mesure ou le sensrilssgle position et les volumes traités a un mgstanné,
sont exclusivement fonctions de données chiffréesré du contrat, cours d’autres instruments fire@agc
volatilité des marchés...). Les stratégies utiliséeisété rigoureusement back-testées a l'aveuglelééde
rentabilité par rapport aux historiques de march#)de longues périodes et sélectionnées en fondiéda
régularité des performances simulées, notammequddité de leur ratio de Sharpe. Enfin, I'analyselal
cohérence des résultats obtenus par rapports atigipations se traduisent au fil de l'eau par
'implémentation de nouvelles stratégies, par Eamagement de celles utilisées ou I'abandon desscetint
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les résultats sont décevants. Le risque allouécdet gystématique ne dépassera pas 100 % de lthctif
fonds.

Les actifs;
Actifs hors dérivés intégrés

- actions: néant

- obligations et autres titres de créanoéant

- OPCVM: le FCP investira en permanence 100 % de soheactutres OPCVM de droit francgais et/ou
européens conformes, y compris dans des OPCVM gpaésla société de gestion, de toutes
classifications.

Dans la limite de 10% de l'actif net, le FCP pouégalement investir dans des OPCVM de fonds
alternatifs de droit francais.

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS considére les @¥M de fonds alternatifs comme un
outil de diversification et non de spéculation. thjectif de I'utilisation de ces fonds est donc dduire le
risque des portefeuilles, mesuré par la volatitiét en permettant de dégager un rendement cqroert
les investisseurs.

L'OPCVM pourra investir dans des OPCVM ou fondsdéstissement gérés par la société de gestion ou
une sociéte liée.

Instruments dérivés

* instruments dérivés:

Le gérant peut intervenir sur les futures (achakeete de contrats a terme sur indices, actions, ta
et devises), sur les options (achat et vente diaptsur indices et actions, devises et taux) ekesur
change a terme (achat et vente de devises)

Ces opérations seront réalisées dans la limite e % maximum de l'actif net du fonds pour
couvrir ou exposer le portefeuille contre le ristauex , actions et devises.

Concernant le risque de change, le gérant pourraricases positions par des opérations d’achat ou
de vente a terme de devise.

1. Nature des marchés d'intervention :
M réglementés
M organisés
M de gré agré
2. Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Mactions
M taux
M change
3. Nature des interventions :
M couverture : taux, change , actions
M exposition : taux, devises, actions
M arbitrage
4. Nature des instruments utilisés :
M futures : sur taux, indices, actions
M options : sur taux, indices, actions

M change a terme : achat et vente de devises

5. Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindbjectif de gestion :
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M couverture générale ou partielle du portefeuille
M reconstitution d’une exposition synthétique a aetifs, a des risques : taux, action, change
M augmentation de I'exposition aux marchés de tdiactions et de devises

* titres intégrant des dérivés : Néant

e dépbts : néant

* emprunts d'espéces : néant

* opérations de cessions temporaires de titres tnéan

* opérations d’acquisitions temporaires de titregai

» Profil de risque
Au travers des investissements du FCP, le porteypase aux risques suivants :

1.Risque en capital : le fonds n’offre aucune géeah'’investisseur est averti que son capital peupas lui
étre totalement restitué

2. Risque de taux : Il s'agit du risque de variatites instruments de taux lié aux changementsvéaumnides
taux d'intéréts. Il est mesuré par la sensibilitédaration. Le portefeuille est plus ou moins eXpas risque
de taux en fonction de la sensibilité ponctuellgdttefeuille.

En cas de sensibilité positive, le risque lié a teraontée des taux des marchés obligataires quogue
une baisse des cours des obligations et par comstqgue baisse de la valeur liquidative de TOPCVM.

En cas de sensibilité négative, le risque de taurespond au risque lié & une baisse des taux dezhés
obligataires, qui provoque une hausse des cour®hlémtions et par conséquent une baisse de &uwal
liquidative de TOPCVM

3. Risque de change : il s’agit du risque de baiesedevises d'investissement par rapport a lasdede
référence du portefeuille, 'euro. En fonction dens des anticipations implémentées dans 'OPCVM, la
baisse (en cas d'achat) ou la hausse (en cas d&) vane devise par rapport a I'euro, pourra énéala
baisse de la valeur liquidative.

4. Risque lié au crédit : le risque de crédit repmsncipalement sur la qualité des actifs sous#t
Le risque crédit, est un risque lié a I'émetteutaddette et son risque de défaut. En cas de dégpadie la
qualité de I'émetteur la valeur liquidative du fermburra baisser.

5. Risque lié aux arbitrages : L'arbitrage est tewhnique consistant a profiter d’écarts de coorsm@tés
(ou anticipé) entre marchés et/ou secteurs etfestet/ou devises et/ou instruments. En cas diéeol
défavorable de ces arbitrages (hausse des opé&ratamleuses et/ou baisse des opérations achetdases)
valeur liquidative de 'OPCVM pourra baisser.

6 - Le risque de modéle : Le processus de gesadioPCVM repose sur I'élaboration d’'un modéle

systématique permettant d’identifier des signauXabase de résultats statistiques. Il existasque que le
modéle ne soit pas efficient et ne constitue pasgamantie des résultats futurs

7. Risque sur les indices actions. Le risque @éstaliune évolution inverse du marché sous-jacent a
I'exposition du portefeuille, comme une baisse diutice lorsque le fonds est acheteur de ce médiean
ou inversement une hausse d'un indice lorsquerefeuille est vendeur de ce méme indice.

8 . Le risque lié a la gestion discrétionnaireexiste également un risque que 'OPCVM ne soitipassti a
tout moment sur les marchés ou titres les pluopadnts.

» Garantie ou protection Néant
& Souscripteurs concernés :

Parts C : tous souscripteurs — souscription imitralnimum : une part
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Parts S: exclusivement réservées a la souscrigliems le cadre de contrat d'assurance vie et a la
commercialisation par des plateformes de distidnut souscription initiale minimum : une part

Le FCP est destiné a des souscripteurs souhaitefitep sur le long terme du dynamisme des diffégen
marchés financiers tout en acceptant les risquesyqgeont liés. La durée minimum de placement
recommandée est de trois ans.

Il est recommandé d’investir raisonnablement datsOCVM en fonction de sa situation personnelideet
diversifier suffisamment ses investissements afin re¢ pas les exposer uniquement aux risques de
'OPCVM.

» Modalités de détermination et d'affectation desemus :

Le FCP opte pour la capitalisation pure : les sommdstribuables sont intégralement capitalisées a
I'exception de celles qui font I'objet d’une digmtion obligatoire en vertu de la loi.

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkttns de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstit@nstituant le portefeuille du fonds majoré dodpit des
sommes momentanément disponibles et diminué dissdeegestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenikexercice augmenté des reports a nouvealagirén
ou diminué du solde des comptes de régularisatsrelvenus afférents a I'exercice clos.

P Caractéristiques des parts ou actions :

La devise de libellé des parts est I'Euro
La valeur initiale de la part C a la création estl@ euros
La valeur initiale de la part S a la création estL60 euros

» Modalités de souscription et de rachat :

e La valeur liquidative est calculée chaque jourfsala bourse de Paris est fermée ou si ce jour es
un jour férié en France. Dans ce cas, la valeurdative est calculée le jour ouvré d'ouverture de
la bourse de Paris qui précede.

« En application de l'article L. 214-30 du code maét et financier, le rachat par le FCP de ses
parts, comme I'émission de parts nouvelles, peu&tatsuspendus, a titre provisoire, par la société
de gestion, quand des circonstances exceptionnbliggient et si l'intérét des porteurs le
commande.

« Les demandes de souscriptions et de rachat sagehaque jour, centralisées aupres de CM CIC
SECURITIES (6 avenue de Provence 75441 Paris Ce@lebe jour de la valorisation & onze heures
et exécutées sur la base de la prochaine valeuidditive datée du méme jour. Les demandes
recues le samedi sont centralisées le premiemjowé suivant.

e La valeur liquidative est affichée chez AVENIR FINEE INVESTMENT MANAGERS et
publiée sur le site dont I'adresse elsttp://im.avenirfinance.fr

» Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat : Parts € Parts S:

Les commissions de souscription et de rachat vignamegmenter le prix de souscription payé par Estisseur

ou diminuer le prix de remboursement. Les commissiacquises a 'OPCVM servent a compenser les frais
supportés par 'OPCVM pour investir ou désinvedts avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au commeraielis, etc.
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Frais a la charge de l'investisseur, prélevés loides

Assiette Taux
souscriptions et des rachats

bareme

valeur liquidativex nombrg 4,75 % maximum
Commission de souscription non acquise a I'OPCVM q

de parts

Commission de souscription acquise a 'OPCVM valeurliguidativesnombre Néant
de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombre Néant
de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombre Néant

de parts

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés diment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisns. Les
frais de transaction incluent les frais d'internadiin (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la cizsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percagnmoént par le dépositaire et la société de gestion

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
- des commissions de surperformance : celles-ci rénemh la société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs ; elles sont faéesia 'OPCVM ;
- des commissions de mouvements facturées a 'OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B daspectus
simplifié.

Frais facturés a 'OPCVM :

Assiette
PartC:
1.75% TTC,
Frais de fonctionnement et de gestion TTC Taux maximum
(incluant tous les frais hors frais de transactdm, .
o ; . Actif net )
surperformance et frais li€és aux investissements das Part S:
OPCVM ou fonds d'investissement) 1,85% TTC
Taux maximum
PartsCetS:
20 % TTC des lors que la
Commission de surperformance TTC Actif net performance du fonds excede

l'indice EONIA + 200pb.*

Prélévement su société de gestion : néant
chaque Dépositaire : la totalité
transaction | Montant forfaitaire par opération

Commission de mouvement

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d’une sous
performance, il sera procédé a des reprises deismpova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées.

La commission de surperformance est payée annusliesur la derniere valeur liquidative de I'exeece&t donc la provision
est remise a zéro tous les ans. (premier versetrléssue de I'exercice clos le dernier jour de fseudu mois de juin 2010)

Frais indirects liés aux investissements en OPCVM

Frais de gestion maximum des fonds sous jacen&s ZTC

Description succincte de la procédure de séledties intermédiaires de 'OPCVM :
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Les intermédiaires autorisés sont référencés serligte régulierement mise a jour par AVENIR FINGE
INVESTMENT MANAGERS. L’ajout d’'un intermédiaire seeffectué a partir du résultat de I'étude préalala
'ensemble des services qu'il propose. Deux fois @a, une évaluation de I'ensemble des prestatitets
intermédiaires autorisés sera effectuée et poutraieer éventuellement un ou plusieurs retraitiadiste.

Les principaux critéres pour la sélection des méstiaires sont les suivants :

la qualité de leur recherche (couverture globalemcialisée...) ;

la pertinence de tarifs en fonction des prestations

la pertinence de leurs conseils (alertes, sighaux...)

la qualité de I'exécution des opérations administea (réglement livraison) ;
la possibilité d’organiser des contacts directdee entreprises ;

la qualité d’exécution des ordres sur le marché.

O O0O0OO0OO0Oo

11l - Informations d’ordre commercial

Les demandes de souscriptions et de rachat somegechaque jour, centralisées auprés de CM CIC
SECURITIES le jour de valorisation a onze heuresxétutées sur la base de la prochaine valeudatjue.

Les informations concernant le FCP seront diffuggas AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
dans le contexte de I'information périodique desdimux souscripteurs.

IV - Régles d'investissement

Les ratios réglementaires applicables a TOPCVM senix applicables aux OPCVM investissant plus@ &n OPCVM
décrits aux articles R214-25 et suivants du Codeékire et Financiers.

La méthode de calcul du ratio d’engagement du FEERaenéthode linéaire.

V - Régles d'évaluation et de comptabilisation desctifs

Méthodes de valorisation

Valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglemésfrancais ou étranger
Dernier cours du jour de valorisation

OPCVM :
Les OPCVM sont évalués a la derniére valeur liginvg connue

Instruments financiers a terme :
Les futures et contrats a terme sont évalués ans deucompensation du jour.

Méthode suivie pour la comptabilisation des reverdes valeurs a revenu fixe :
Méthode des coupons encaissés.

Méthode de comptabilisation des frais :
Les opérations sont comptabilisées en frais exclus.

Méthode de calcul des frais de gestion
Frais de gestion fixes :

PartC:
1.75 % TTC de I'actif net. Ces frais seront diremt@t imputés au compte de résultat du Fonds.
Part S :
1.85 % TTC de I'actif net. Ces frais seront direm@t imputés au compte de résultat du Fonds.

Frais de gestion variables :
PartsCetS:

20 % TTC de la différence, si elle est positivety@ta performance du FCP et celle de I'indice E®N 200 points de
base
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La provision de surperformance est provisionnés thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansde d'une sous
performance, il sera procédé a des reprises dasmova hauteur maximum du compte de provisiongranirement

constitués. La commission de surperformance estegpapnuellement sur la derniére valeur liquidatied'exercice et

donc la provision est remise a zéro tous les ans.

A la suite du changement de la date de cloturéederkice (juin 2009) les frais de gestion variaghbhe seront prélevés
qgu’a Iissue du de la cl6ture de I'exercice de jaG10.

Politique d’affectation du résultat
L’'OPCVM capitalise I'intégralité des revenus.
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Reglement du FCP HARMONIS
TITRE 1 - ACTIF ET PARTS
Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspahaque part correspondant a une méme fracgobadtif du fonds.
Chaque porteur de parts dispose d'un droit de @@ sur les actifs du fonds proportionnel au harde parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du I8tj2i005 sauf dans les cas de dissolution anticipede la prorogation
prévue au présent reglement.

Catégorie de parts :
Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’accés sont précisées lbaprospectus simplifié et
la note détaillée du fonds ;

Les différentes catégories de parts pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios tevenus ; (distribution ou capitalisation)
- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions et de rachat différents ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséeétisidn du Conseil d’administration.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidioiConseil d’administration de la société de gestin dixiemes, centiemes,
milliemes, ou dix-milliemes) dénommées fractionpdets.

Les dispositions du reglement réglant I'émissioleeachat de parts sont applicables aux fractilenparts dont la valeur sera
toujours proportionnelle a celle de la part quelfeprésentent. Toutes les autres dispositiongglement relatives aux parts
s’appliquent aux fractions de parts sans qu'il eéitessaire de le spécifier, sauf lorsqu'’il erdesiosé autrement.

Enfin, le conseil d’administration de la sociétégistion peut, sur ses seules décisions, procédedigision des parts par la
création de parts nouvelles qui sont attribuéespauteurs en échange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts gifldie FCP devient inférieur a 300 000 euros ; demsas, et sauf si I'actif
redevient entre temps supérieur a ce montant,dettéode gestion prend les dispositions nécesspoas procéder dans le
délai de trente jours & la fusion ou a la dissotutiu fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdpadteurs sur la base de leur valeur liquidativgn@entée, le cas échéant,
des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués @anconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et
la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuveatlfabjet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libéié jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oaggzort de valeurs mobiliéres. La société de gestile droit de refuser les
valeurs proposées et, a cet effet, dispose d'ua délsept jours a partir de leur dép6t pour famenaitre sa décision. En cas
d’'acceptation, les valeurs apportées sont évalsgles les regles fixées a I'article 4 et la soymimm est réalisée sur la base
de la premiéere valeur liquidative suivant I'accéiptades valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢isauf en cas de liquidation du fonds lorsqueptaseurs de parts ont
signifié leur accord pour étre remboursés en titigssont réglés par le dépositaire dans un déekimum de cing jours
suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemdé remboursement nécessite la réalisatiorgiréad’actifs compris dans
le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans powsmiéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteurde porteurs a un tiers, est
assimilé(e) a un rachat suivi d'une souscriptiaiil;s’agit d’un tiers, le montant de la cession dw transfert doit, le cas
échéant, étre complété par le bénéficiaire poeimatte au minimum celui de la souscription minimetégée par le prospectus
simplifié et le prospectus complet.
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En application de l'article L. 214-30 du code manm&t et financier, le rachat par le FCP de sespadmme I'émission de
parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titréismire, par la société de gestion, quand desmitances exceptionnelles
I'exigent et si I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfam® par la réglementation, aucun rachat des perseut étre effectué.

Des conditions de souscription minimale peuverd Bikées, selon les modalités prévues dans le pobsp simplifié et la note
détaillée.

Le FCP peut cesser d’émettre des parts en applicdé I'article L. 214-30 second alinéa du code éaine et financier dans
les cas suivants :

- 'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurslas p

- 'OPCVM est dédié a une catégorie d'investissalwst les caractéristiques sont définies préciséman le prospectus
complet de 'OPCVM ;

- dans les situations objectives entrainant la étune des souscriptions telles qu’'un nombre maxindenparts ou d’actions
émises, un montant maximum d’actif atteint ou l'eafion d’'une période de souscription déterminées Situations objectives
sont définies dans la note détaillée de TOPCVM.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative
Le calcul de la valeur liquidative des parts efga@ié en tenant compte des regles d'évaluatiandigt dans la note détaillée

du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quiiries, valeurs ou contrats admis a composer f'a@ets OPCVM ; ils sont
évalués conformément aux regles d’évaluation agplés au calcul de la valeur liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 5 - La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétésteomg conformément a I'orientation définie poufdeds.
La société de gestion agit en toutes circonstapeas le compte des porteurs de parts et peut se@leer les droits de vote
attachés aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les régles d'investissement somtritlédans la note
détaillée du prospectus complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpds dans le fonds, dépouille les ordres de l#gbde gestion concernant
les achats et les ventes de titres ainsi que oelatifs a I'exercice des droits de souscriptiord@ttribution attachés aux
valeurs comprises dans le fonds. Il assure tousigsements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité désisions de la société de gestion. Il doit, le €aséant, prendre toutes
mesures conservatoires qu'il juge utiles. En caditipe avec la société de gestion, il informe ltArtité des Marchés
Financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour siciers, apres accord de I'Autorité des Marchésiias, par le conseil
d’administration de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contr6les prévus lpafloi et notamment certifie, chaque fois qu'il yliau, la sincérité et la
régularité des comptes et des indications de naturgtable contenues dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.
Il porte a la connaissance de I'Autorité des Masclénanciers, ainsi qu'a celle de la société ddigesdu FCP, les
irrégularités et inexactitudes qu'il a relevéessdbaccomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationmbeés d’échange dans les opérations de transfmmadusion ou scission
sont effectuées sous le contréle du commissaireanmptes.
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Il apprécie tout apport en nature et établit seuesponsabilité un rapport relatif & son évalmedipa sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'&eti des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg fixén commun accord entre celui-ci et le conseitlchinistration de la
société de gestion au vu d’un programme de tragvédisant les diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecitjuidation.

Il atteste les situations servant de base a lallision d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société deaygsétablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du
fonds pendant I'exercice écoulé.

L’inventaire est certifié par le dépositaire enbemble des documents ci-dessus est contrélé pammissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a laositspn des porteurs de parts dans les quatre sunant la cléture de
I'exercice et les informe du montant des revenugyaels ils ont droit : ces documents sont, soiignais par courrier a la
demande expresse des porteurs de parts, soitleus disposition a la société de gestion ou chelgfgositaire.

TITRE 3 - MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjiitms de présence ainsi que
tous produits relatifs aux titres constituant letefeuille du fonds majoré du produit des sommemamanément disponibles
et diminué des frais de gestion et de la chargedgsunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenBexercice augmenté des reports a nouveauagirénou diminué du
solde des comptes de régularisation des revenéieafs a I'exercice clos.
La société de gestion décide de la répartitiorréggltats.

Le FCP opte pour la capitalisation pure : lesmes distribuables sont intégralement capitalisd&xéeption de celles qui
font I'objet d’une distribution obligatoire en varte la loi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDAON
Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &adité ou en partie, des actifs compris dans lel$ad un autre OPCVM qu’elle
gére, soit scinder le fonds en deux ou plusieutreadionds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pewdtentréalisées qu’un mois apres que les porteunegté avisés. Elles
donnent lieu a la délivrance d’'une nouvelle attemtgprécisant le nombre de parts détenues pauehparteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pahttante jours, au montant fixé a l'article 2 esdus, la société de gestion en
informe I'Autorité des Marchés et procéde, saufrapén de fusion avec un autre fonds commun deeptent, a la
dissolution du fonds .

La société de gestion peut dissoudre par anticipdé fonds ; elle informe les porteurs de partsaécision et a partir de
cette date les demandes de souscription ou detnagelsant plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la dissoldu fonds en cas de demande de rachat ddaltéades parts, de
cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’auazutne dépositaire n'a été désigné, ou a I'expinatle la durée du fonds, si
celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des MarchHénanciers par courrier de la date et de la pha@2de dissolution
retenue. Ensuite, elle adresse a I'Autorité deschtss Financiers le rapport du commissaire aux oesnpt

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée paolzété de gestion en accord avec le dépositaareéSision doit étre prise
au moins 3 mois avant I'expiration de la durée pespour le fonds et portée a la connaissance desup® de parts et de
I'Autorité des Marchés Financiers.

Article 12 — Liquidation
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En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séaétgestion, est chargé(e) des opérations deldition. |lls sont investis a cet
effet, des pouvoirs les plus étendus pour réakéseactifs, payer les créanciers éventuels ettiépmasolde disponible entre les
porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin degmtions de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus&hver pendant la durée de fonctionnement dei-celou lors de sa
liquidation, soit entre les porteurs de parts, soire ceux-ci et la société de gestion ou le dé&pes sont soumises a la
juridiction des tribunaux compétents.
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