| OPCVM conforme aux normes européennes

AMBIOSE

PROSPECTUS SIMPLIFIE
PARTIE A STATUTAIRE I

Présentation succincte :

» CodelSIN:
« Part A: FR0010250142
¢ Part S: FR0010444232

Dénomination : AMBIOSE

Forme juridique : FCP — de droit francais

Compartiments/nourricier : Non

Société de gestionAVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

Gestionnaire financier par délégation :Néant

Autres délégataires Administratif et comptable : CACEIS FASTNET

Durée d'existence prévue cet OPCVM a été initialement créé pour une duré@dans
Dépositaire :CM CIC SECURITIES

Commissaire aux comptes CabinetSELLAM - 49-53 avenue des Champs-Elysées — 75008

vV VvV vV v v v v Vv Y

Commercialisateur :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

SICAVONLINE
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

Classification: Actions des pays de la Communauté Européenne
OPCVM d'OPCVM : inférieur a 10 % de I'actif net

P Objectif de gestion: Le Fonds a pour objectif d'offrir, une perforneanréguliere supérieure a celle de I'indice EURO
STOXX LARGE (dividendes non réinvestis) par le bidiune gestion dynamique.

P Indicateur de référence: EURO STOXX LARGE (dividendes non réinvestis)
Cet indice regroupe 300 grandes valeurs européateéd pays de la zone euro. La pondération estiléal en fonction
des valeurs retraitée du flottant. (le flottangngiiant la partie du capital détenu par des ingesurs privés ou
institutionnels non référencés comme actionnaieegetérence de la société)
La composition de l'indice est disponible sur wwans.com



La gestion du FCP ne suivant pas une gestion wliicila performance du fonds pourra s’écarter ete ¢
indice de référence tant a la hausse qu’a la baisse

P Stratégie d'investissement :

L’objectif est de générer une performance régul@reombinant plusieurs approches pour la séled@srtitres : la
sensibilité aux facteurs macroéconomiques, la isgtion et la dynamique des cours. Chacune de gesehes
utilise des filtres quantitatifs qui permettentuiéuer I'ensemble de 'univers éligible.

La construction du portefeuille prend en compteisdgue relatif par rapport au benchmark et la diifieation
naturelle résultant des différents critéres dectiéle des titres.

La gestion, dynamique, utilise également des ctmtfstures sur indices actions européens, avec pbjectif
principal de protéger le portefeuille dans les méscbaissiers

Le FCP est exposé en permanence a hauteur de 60m6ias sur un ou plusieurs marchés d’actions dgs de la
communauté européenne.
Pour Péligibilité au PAE le FCP est investi pour 75 % minimum dans les titres éligibles au PEA

P Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans desuiments financiers sélectionnés par la sociétgestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléasnagrchés.

Au travers des investissements du FCP, le posteMpose principalement aux risques suivants :

- Le risque de perte en capital : Le fonds nHiucune garantie. Le capital pourra ne pas éakement
restitué

- Le risque lié a la gestion discrétionnaira performance du FCP dépendra des titres choisie ggrant. Il
existe un risque que le gérant ne sélectionnegsatities les plus performants.

- Le risque de marché : en cas de baisse des ésaadttions, la valeur liquidative du fonds pourasséer et
engendrer une perte en capital.

- Le risque de change : En cas de dépréciationddeses étrangéres par rapport a I'euro, cela poser
traduire par une baisse de la valeur liquidativefahds. A titre accessoire, étant donné que liadie
référence est un indice de la zone euro, le risipiehange pourra étre parfois couvert lorsque iritéo
d’'investissement aura analysé le seuil au — detguelu le risque de change devient primordial eersite
une couverture. Les critéres retenus seront d'ume lfanalyse a court terme d’éléments conjonctusel
techniques et d’autre part une analyse fondameatat®yen terme sur les évolutions macro économique
globale.

Le détail des risques mentionnés dans cette rubsgurouve dans la note détaillée.

P Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :
e Parts A : tous souscripteurs — souscription irgtiinimum : une part

« Parts S: exclusivement réservées a la souscritaors le cadre de contrats d'assurance-vie, et a la
commercialisation par des plateformes de distidnut souscription initiale minimum : une part

Le FCP est destiné a des souscripteurs souhaitafitep du dynamisme des différents marchés actess pays de la
Communauté Européenne tout en acceptant les risgugssont liés. La durée minimum de placemenbmemandée est
de cing ans.

Il est recommandé d'investir raisonnablement dagis @PCVM en fonction de la situation personnelle atieque
investisseur. Pour la déterminer il doit tenir gaende son patrimoine personnel, de ses besoinslgétt de la durée de
placement recommandée mais également de son salthgirendre des risques ou au contraire de prigilégn
investissement prudent. Il est également fortemegammandé de diversifier suffisamment ses invastients afin de ne
pas les exposer uniquement aux risques de 'OPCVM

Le FCP pourra servir de support a des contratsdraace vie.
Le FCP est éligible au PEA.

P Durée minimale de placement recommandées: ans



Informations sur les frais, commissions et la fisd&é :

P Frais et commissions

Commissions de souscription et de rachat : Parts A Parts S

Les commissions de souscription et de rachat eenaugmenter le prix de souscription payé pavéstisseur ou diminuer le
prix de remboursement. Les commissions acquis€@RCVM servent a compenser les frais supportéd'@@CVM pour
investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les possions non acquises reviennent a la société dwioge au
commercialisateur.

Frais a la charge de l'investisseur, préleves lodes Taux

Assiette

souscriptions et des rachats baréme

S 4,75 % maximum
valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription non acquise a I'OPCVM
de parts

valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription acquise a I'OPCVM Néant
de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeurliguidativenombre Néant
de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeurliguidativesnombre Néant

de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimeeint a 'OPCVM, a l'exception des frais de tratisms. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermédiation atage, imp6ts de bourse, etc..) et la commissembuvement, le cas
échéant, qui peut étre percue notamment par lesitépe et la société de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
« des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion des lors que 'OPCVMpadsé ses
objectifs. Elles sont donc facturées a 'OPCVM ;

« des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
e une part de revenu des opérations d'acquisitimession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfacturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.

Parts A :

Frais facturés a 'lOPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 2.1528 % TTC,
N X . Actif net :

surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum

OPCVM ou fonds d’investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 23.92 % TTC de
différence, si elle est positive, er
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et celle
l'indice Euro Stoxx Large.*




Prestataires percevant des commissions de mouvemeDt

La société de gestion et le dépositaire sont adétem percevo Prélevement su 0.4784 % TTC maximum pour

des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion%90 transaction OPCVM

dépositaire (10 %)

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d'une sous

performance, il sera procédé a des reprises deispova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annumilesur la derniére valeur liquidative de I'anndééle et donc la
provision est remise a zéro tous les ans.

Parts S :

Frais facturés a 'OPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 2.2528 % TTC,
o X . Actif net 3

surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum

OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 23.92 % TTC de
différence, si elle est positive, er
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et celle
l'indice Euro Stoxx Large.*

Prestataires percevant des commissions de mouvemeDt

La société de gestion et le dépositaire sont adétem percevo Prélevement su 0.4784 % TTC maximum pour

des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion%90 transaction OPCVM

dépositaire (10 %)

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Danscds d'une sous

performance, il sera procédé a des reprises deismppova hauteur maximum du compte de provisiongrarement
constituées.

La commission de surperformance est payée annumilesur la derniére valeur liquidative de I'anndééle et donc la
provision est remise a zéro tous les ans.

P Régime fiscal :

« Avertissement Selon votre régime fiscal, les plus-values et ragefventuels liés a la détention de parts de 'ORICV

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conssiltte vous renseigner a ce sujet auprés du comafieateur de
'OPCVM.

« AMBIOSE est un FCP éligible au PEA

Informations d’ordre commercial :

P Conditions de souscription et de rachat :

. La valeur liquidative est calculée chaque jourf sala bourse de Paris est fermée ou si ce jouuregour férié
en France.
. En application de l'article L. 214-30 du code mait et financier, le rachat par le FCP de sespadmme

I'’émission de parts nouvelles, peuvent étre sugpena titre provisoire, par la société de gestouand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et sid&mt des porteurs le commande.

. Les demandes de souscriptions et de rachat somiesechaque jour, centralisées auprés de CM CIC
SECURITIES (6 avenue de Provence 75441 Paris Ce#lele jour de la valorisation a dix heures et exées



sur la base de la prochaine valeur liquidative elaté méme jour. Les demandes recues le samedi sont
centralisées le premier jour ouvré suivant. Pdgsilile souscrire en centiemes de parts.

P Date de cléture de I'exercice La date de cloture de I'exercice est fixée au idefour de bourse du mois de décembre
(premiére clbture : dernier jour de bourse du rdeisiécembre 2004).

P Affectation du résultat : capitalisation
Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave : quotidienne

Lieu et modalités de publication ou de communicatn de la valeur liquidative : Les valeurs liquidatives sont
affichées chez AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERSt epubliées sur le site dont l'adresse est :
http://im.avenirfinance.fr

Devise de libellé des parts ou actionseuro

Date de création :Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésafgéiers le 16 décembre 2003

Il a été créé le 24 décembre 2003

Informations supplémentaires :

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniersudeents annuels et périodiques sont adressés datéai d'une
semaine sur simple demande écrite du porteur adpres

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie

75008 PARIS

Tél. : 01.70.08.08.00

vv

Ces documents sont également disponibles suel@tsi://im.avenirfinance.fr

Date de publication du prospectus’: mars 2010

Le site de 'AMF (www.amf-france.org) contient die$ormations complémentaires sur la liste des dantsréglementaires
et 'ensemble des dispositions relatives a la ptate des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.



PARTIE B STATISTIQUE I

Performances annuelles part C

80,00% Performances | 1an | 3ans| 5ans

annualisées
— AMBIOSEpartC | 14,779 -31,90% -1,01%

20,00%

10,00%

|—| — EURO STOXX 21,2094 -11,46% -0,05%
0,00% T T T T T T LARGE

-10,00%

-20,00% AVERTISSEMENT

-30,00%

Les performances passées ne préjugent gas
-40,00% des performances futures
Elles ne sont pas constantes dans le temps.

-50,00%

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Performances annuelles part S

20,00%

Performances 1 an 3 ans 5 ans
10,00% annualisées
AMBIOSEpartS | 16,279 NA NA
0,00% . EURO STOXX | 21,209 -11,46% -0,05%
LARGE
-10,00%
-20,00%
’ AVERTISSEMENT

-30,00%
Les performances passées ne préjugent gas

-40,00% des performances futures
Elles ne sont pas constantes dans le temps.

-50,00%

2008 2009

La performance du FCP (part C et S) (précisées léambleau) est calculée chaque année avec leleddes réinvestis ; la
performance de l'indice EURO STOXX LARGE est, quarglle, calculée dividendes non réinvestis.



PRESENTATION DES FRAIS FACTURES A L’'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS LE 31/12/2009

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION POUR LA PART C 2.15%

COUT INDUIT PAR L ' INVESTISSEMENT DANS D’ AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT | Néant
Ce co(t se détermine a partir :
- des codits liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées fsarciaté de gestion de
'OPCVM investisseur

AUTRES FRAIS FACTURES AL'OPCVM 3.50%

Ces frais se décomposent en :
- Commission de surperformance

- Commission de mouvement 3.50 %
TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS 5.65%
FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION POUR LA PART S 2.25%

COUT INDUIT PAR L ' INVESTISSEMENT DANS D' AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT | Néant
Ce co(t se détermine a partir :
- des codts liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées fsarciaté de gestion de
'OPCVM investisseur

AUTRES FRAIS FACTURES AL'OPCVM 3.50%

Ces frais se décomposent en :
- Commission de surperformance
- Commission de mouvement 3.50 %

TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS 5.75%

Frais de fonctionnement et de gestion

lls recouvrent tous les frais facturés directemadtOPCVM, a l'exception des frais de transactiehJe cas échéant, de la
commission de surperformance. Les frais de tranmadhcluent les frais d'intermédiation (courtagep6ts de bourse, ...) et
la commission de mouvement (voir ci-dessous). laés dle fonctionnement et de gestion incluent notant les frais de

gestion financiéere, les frais de gestion adminisi@aet comptable, les frais de dépositaire, deseovation et d'audit.

Colt induit par l'achat d'OPCVM et/ou de fonds ddrtissement

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVMans des fonds d'investissement de droit étrar@eCVM cibles).
L'acquisition et la détention d'un OPCVM cible (dwn fonds d'investissement) font supporter a I'@RICacheteur deux
types de colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towtdéopart de ces commissions acquises a 'OPCVM eitt assimilée a des
frais de transaction et n'est donc pas comptée ici
b) Des frais facturés directement a I'OPCVM cilgjei constituent des coits indirects pour 'OPCVMeteur.



Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négoces iitrocessions, c'est-a-dire des rabais sur @estde ces frais. Ces
rabais viennent diminuer le total des frais queH©V/M acheteur supporte effectivement.

Autres frais facturés a lOPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#igit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-cunément la société de gestion deés lors que 'OPCGY/BEpassé ses
objectifs ;
b) Des commissions de mouvement. La commissionodeement est une commission facturée a I'OPCVM agugh
opération sur le portefeuille. Le prospectus corngétaille ces commissions. La société de geston gn bénéficier dans
les conditions prévues en partie A du prospedtuplié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur le dae ces autres frais sont susceptibles de vdogement d'une année a
l'autre et que les chiffres présentés ici sont amnstatés au cours de I'exercice précédent.

| NFORMATION SUR LES TRANSACTIONS AU COURS DU DERNIER EXERCI CE CLOS LE 31/12/2009

Frais de transaction sur le portefeuille actionsrppport a I'actif net moyen : 3.85 %
Taux de rotation du portefeuille actions par rappdtactif net moyen : 682.85 %

Les transactions entre la société de gestion ooomnpte des OPCVM qu'elle gére et les sociétés kit représenté sur le
total des transactions de cet exercice : Néant



NOTE DETAILLEE

| - Caractéristigues générales

| OPCVM conforme aux normes européennes

I-1 Forme de 'OPCVM

» Dénomination :AMBIOSE

» Forme juridique et état membre dans lequel TOPCVAEté constitué :
Fonds commun de placement (FCP) de droit francais

P Date de création et durée d'existence prévue :
Créé le 24 décembre 2003 pour une durée de 99 ans

P Synthése de I'offre de gestion :

AMBIOSE
CARACTERISTIQUES
Code ISIN Souscripteurs  Affectation Devise de| Montant initial
concernés des revenus libellé de la part
Part C FR0010250142 Tous Capitalisation Euro 10 €
souscripteurs
Part S FR0010444232  exclusivemgntCapitalisation Euro 100 €

réservées a la|
souscription
dans le cadre de
contrats
d’assurance-
vie, et ala
commercialisat
on par des
plateformes de
distribution

P Indication du lieu ot I'on peut se procurer le deier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d’'une semaine sur simplardiEm
écrite du porteur auprés de :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie - 75008 PARIS

Téléphone : 01.70.08.08.00

Toute demande ou

http://im.avenirfinance.fr.

I-2 Acteurs

recherche d’information peut faite a l'aide du site Internet:

éyahe  étre

P Société de gestion : AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

P Dépositaire et conservateulCM-CIC Securities
Société anonyme
Siége social : 6 avenue de Provence 75441 Padiexd9



P Etablissements en charge de la centralisation dedres de souscription et rachat
CM-CIC Securities
Société anonyme
Siege social : 6 avenue de Provence 75441 Parisx@<
» Etablissement en charge de la tenue des registies parts ou actions (passif de 'OPCVM)
CM-CIC Securities
Société anonyme
Siege social : 6 avenue de Provence 75441 Paresx@

» Commissaire aux comptes (y compris suppléant pesrSICAV) :

Cabinet SELLAM
49-53, Champs-Elysées 75008 PARIS

Représenté pd&atrick SELLAM
» Commercialisateurs :
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS
SICAVONLINE
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS
P Délégataire administratif et comptableCACEIS FASTNET

P Conseillers :Néant

Il - Modalités de fonctionnement et de gestion

II-1 Caractéristiques générales :
P Caractéristiques des parts ou acti®n
. Code ISIN :

= Part C: FR0010250142
= Part S:FR0010444232

. Chaque porteur de parts dispose d'un droit de @@ sur les actifs de 'OPCVM
proportionnel au nombre de parts possédées.
. La forme des parts est soit nominative soit auguorselon I'option retenue par le détenteur lortade

souscription. Les droits des titulaires sontéspntés par une inscription en compte a leur noms lda
registre nominatif ou pour la détention au portehez I'intermédiaire de leur choix.
. Droits de vote : aucun droit de vote n’est attaainé parts, les décisions étant prises par la godest
gestion.
P Date de cloture

La date de cléture de I'exercice est fixée au derjoiur de bourse du mois de décembre (premiétareld dernier
jour de bourse de décembre 2004).

& Indications sur le régime fiscal.

Le régime fiscal décrit ci-dessous ne reprend @seprincipaux points de la fiscalité francaise maples aux
OPCVM. En cas de doute, le porteur est invité diétusa situation fiscale avec un conseiller.
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- Le FCP, en raison de sa neutralité fiscale, n'est poumis a lI'impdt sur les sociétés. La fiscatish
appréhendée au niveau du porteur de parts. Latisitufiscale des porteurs de parts dépend de nambre
facteurs et varie en fonction de sa qualité deleédiou non et de son statut de personne physigoeocale.

- Les revenus distribués sont soumis a I'impdt ssiréxenus pour les personnes physiques, sauf dasuper
de prélévement libératoire, ou a I'imp6t sur lesiés pour les personnes morales.

- Les plus-values de cessions de valeurs mobili&&sées par une personne physique ne sont tanées tp
montant annuel des cessions par les membres du fiegal excede un seuil fixé chaque année paoilaé
finances. Les plus-values latentes, dégagées paehsonnes morales soumises a I'impét sur legtsscisont
a intégrer dans le résultat imposable selon lesaiitéd fiscales applicables a leur catégorie.

- Les dividendes percus par un porteur non-résident soumis a une retenue a la source sous réserve d
I'existence d’'une convention fiscale internationale

Toutefois, le régime fiscal peut étre différensbue 'OPCVM est souscrit dans le cadre d’'un @rdonnant
droit & des avantages particuliers (contrat diasme, PEA...) et le porteur est alors invité a $ére¢ aux
spécificités fiscales de ce contrat.

AMBIOSE est un Fonds éligible au PEA.

11-2 Dispositions particulieres

» Classification: actions des pays de la Communauté Européenne

» OPCVM d’'OPCVM : inférieur & 10 % de l'actif net

P Objectif de gestioh Le Fonds a pour objectif d'offrir, une performancmuliere supérieure a celle de
I'indice EURO STOXX LARGE (dividendes non réinvestpar le biais d’'une gestion dynamique.

P Indicateur de référence EURO STOXX LARGE (dividendes non réinvestis)
Cet indice regroupe 300 grandes valeurs européelmngs pays de la zone euro. La pondération estiléal
en fonction des valeurs retraitée du flottant. f{d#tant signifiant la partie du capital détenur mkes
investisseurs privés ou institutionnels non réféésrcomme actionnaires de référence de la société)
La composition de l'indice est disponible sur wwams.com

La gestion du FCP ne suivant pas une gestion gitlicila performance du fonds pourra s'écarter ete ¢
indice de référence tant a la hausse qu’a la baisse

P Stratégie d'investissement

L'objectif est de générer une performance régul@reombinant plusieurs approches pour la séleckimn
titres : la sensibilité aux facteurs macroéconomigua valorisation et la dynamique des cours. Qhade

ces approches utilise des filtres quantitatifsgprimettent d’évaluer I'ensemble de I'univers éligib

La construction du portefeuille prend en compterikgue relatif par rapport au benchmark et la
diversification naturelle résultant des différeatiseres de sélection des titres.

La gestion, dynamique, utilise également des ctmtiatures sur indices actions européens, avec pour
objectif principal de protéger le portefeuille dd@s marchés baissiers

Le fond cherche a battre régulierement I'indicedStmxx Large sur un horizon d’'investissement da$au
plus au travers de la mise en ceuvre d’'un styleall@risation fondamental et d’'une méthode statistida
construction de portefeuille. Le processus de gestu fonds comporte 2 étapes.

La premiére étape consiste a estimer les primessdae de chacun des titres qui composent notneetsi
d’'investissement. Nous utilisons pour ce faire mm&thode de valorisation actuariel développée par no
équipes. Nous utilisons les prévisions du conseeslssvalorisation boursiére des titres afin ddgaluire le
taux d’actualisation qui permet d’équilibrer nopetvision pour chaque titre. Par définition la prirde
risque est I'écart entre le taux d’actualisatiomsabbtenu et le taux sans risque (par conventgotgux du
marché monétaire).

Les investissements du fonds sont répartis en geckes: un portefeuille stratégique et un portééeui
tactique. Le portefeuille stratégique est compasétres qui offrent les primes de risque les glievées. Ce
portefeuille constitue le principal moteur de pemfance du fonds. Le portefeuille tactique a poyeacif
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d’adapter la stratégie du fonds aux différentessphale marché en corrigeant les primes de risqleude
pouvoirs prédictifs sur les rendements futurs. beqdeuille ainsi obtenu peut converger avec legeuille
stratégique dans les phases de marché favorabhesré analyse et en diverger profondément dans des
phases de marché adverses.

La deuxiéme étape consiste a dimensionner la théléeportefeuilles stratégiques et tactiques ectifom de

la déviation potentielle de leurs performancesrpgport a celles de l'indice de référence (tracienmr).
Notre estimation de la tracking-error ex-ante repssr une méthode de construction des matrices de
covariance qui permet d’obtenir une estimation stbules corrélations entre titres. Nous dimensiosimos
sous-portefeuilles afin que leur tracking-erroragne ne puisse dépasser le seuil des 15 % anraialisé

Le FCP est exposé en permanence a hauteur de &0r@bias sur un ou plusieurs marchés d’actions des
pays de la communauté européenne.
Pour I'éligibilité au PEA le FCP est investi paf % minimum dans les titres éligibles au PEA.

L'objectif du fonds est de surperformer I'indice RO STOXX LARGE.

Les actifs;
* actifs hors dérivés intégrés

- actions: le FCP est exposé en permanence a hauteur & 60 moins sur un ou plusieurs
marchés des actions émises dans un ou plusieurs gayla Commission européenne dont
éventuellement les marchés de la zone euro ettimasr 75 % minimum dans les titres éligibles
au PEA. Tous les titres de sociétés de moyennegraides capitalisations pourront étre
sélectionnés.

- instruments du marché monétaire ou en titresrdance a titre accessoire (environ 10 %), pour
les besoins de sa trésorerie, le FCP pourra imvestinstruments du marché monétaire (Bons du
Trésor francais, certificat de dép6t) ou en tittexréances publics et/ou privés.

- OPCVM: le FCP peut investir jusqu’'a 10 % de son actif :

1. Pour les besoins de sa trésorerie, a titre aceces®y OPCVM monétaires francais ou européens
coordonnés.

2. dans des OPCVM de fonds alternatifs de droit frenga
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS considére les @¥M de fonds alternatifs
comme un outil de diversification et non de spéita L'objectif de l'utilisation de ces fonds est
donc de réduire le risque des portefeuilles, meparda volatilité, tout en permettant de dégager u
rendement correct pour les investisseurs.

L'OPCVM pourra investir dans des OPCVM ou fondsndéstissement gérés par la société de
gestion ou une société liée.

e instruments dérivés

Le gérant peut donc intervenir sur les futures #ael vente de contrats a terme sur indices, agtion
et devises), sur les options (achat et vente diaptsur indices et actions, devises) et sur legdan
terme (achat et vente de devises)

Ces opérations seront réalisées dans la limitee% maximum de l'actif net du fonds pour
couvrir ou exposer le portefeuille contre le risqdons et devises.

Concernant le risque de change, le gérant pourraricases positions par des opérations d’achat ou
de vente a terme de devise.

1. Nature des marchés d'intervention :
M réglementés
M organisés
M de gré agré

2. Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :

M actions
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O taux
M change

3. Nature des interventions :

M couverture : actions, change
M exposition : actions, devises

4. Nature des instruments utilisés :
M futures : sur actions, indices, devises
M options : sur actions, indices
M change a terme : achat et vente de devises
5. Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindbjectif de gestion :
M couverture générale ou partielle du portefeuille

M reconstitution d’une exposition synthétique a aetifs, a des risques : actions, taux, change
M augmentation de I'exposition aux marchés d’actidestaux

* titres intégrant des dérivés

Le FCP pourra avoir recours a des instruments latégles dérivés (BMTN, Warrants et bons de
souscription) négociés sur les marchés organiséslddimite de 5%.

1. Nature des risques :
M actions
O taux
[0 change
O crédit

2. Nature des interventions :

Ces opérations seront réalisées de maniére aceeskmis le but de couvrir et/ou d’exposer le
portefeuille a ce risque afin de dynamiser la penfince du fonds.

e dépbts: NEANT

e emprunts d’especesNEANT

e opérations de cessions temporaires de titrdEANT

e opérations d’acquisitions temporaires de tittdSEANT

» Profil de risque

Votre argent sera principalement investi dans aetriments financiers sélectionnés par la société d
gestion. Ces instruments connaitront les évolutairadéas des marchés.

Au travers des investissements du FCP, le portexpase principalement aux risques suivants :

Le risque de perte en capital : Le fonds n'ofiteune garantie. Le capital pourra ne pas étadetoent
restitué

Le risque lié a la gestion discrétionnaire pé&aformance du FCP dépendra des titres choisikeggrant.
Il existe un risque que le gérant ne sélectionmsegatitres les plus performants.

Le risque de marché : en cas de baisse des ésaactions, la valeur liquidative du fonds poursser et
engendrer une perte en capital.

Le risque de change : En cas de dépréciation dasedeétrangéres par rapport a I'euro, cela posgra
traduire par une baisse de la valeur liquidativefahds. A titre accessoire, étant donné que l'iadie
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référence est un indice de la zone euro, le ristpuehange pourra étre parfois couvert lorsque ihaitéo
d’investissement aura analysé le seuil au — ded@@ule risque de change devient primordial eeagite

une couverture. Les critéres retenus seront d'amelanalyse a court terme d’éléments conjonciuedl
techniques et d’autre part une analyse fondameatateyen terme sur les évolutions macro économique
globale.

» Garantie ou protection Néant
& Souscripteurs concernés et profil de I'investissaype :

Parts A : tous souscripteurs — souscription irétiainimum : une part
Parts S: exclusivement réservées a la souserigtéms le cadre de contrats d'assurance-vie, et a |
commercialisation par des plateformes de distidnutine part

Le FCP est destiné a des souscripteurs souhaitafitep du dynamisme des différents marchés actiws
pays de la Communauté Européenne tout en accdptanisques qui y sont liés. La durée minimum de
placement recommandée est de cing ans.

Il est recommandé d’investir raisonnablement daisGPCVM en fonction de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour la déterminer il daifrteompte de son patrimoine personnel, de sesif®so
actuels et de la durée de placement recommandéeégalement de son souhait de prendre des risgues 0
au contraire de privilégier un investissement pradi est également fortement recommandé de dfiars
suffisamment ses investissements afin de ne pa&xjpeEser uniguement aux risques de TOPCVM

Le FCP pourra servir de support a des contratsdraace vie.
Le FCP est éligible au PEA.

» Modalités de détermination et d'affectation deseaus :

Le FCP opte pour la capitalisation pure : les somrdistribuables sont intégralement capitalisées a
I'exception de celles qui font I'objet d’une digttion obligatoire en vertu de la loi.

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkttms de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstit@nstituant le portefeuille du fonds majoré dodpit des
sommes momentanément disponibles et diminué diesdieagestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenéexercice augmenté des reports a nouvealagirén
ou diminué du solde des comptes de régularisatisirélvenus afférents a I'exercice clos.

P Caractéristiques des parts ou actions :

La devise de libellé des parts est 'Euro
La valeur initiale de la part C a la création estl@ euros
La valeur initiale de la part S a la création esfLl@0 euros

» Modalités de souscription et de rachat :

e Lavaleur liquidative est calculée chaque jourerdeption des samedis, dimanches, des jours fériés
Iégaux en France et des jours de fermeture deshdaiferancais (calendrier officiel d’Euronext).

e En application de l'article L. 214-30 du code mam&t et financier, le rachat par le FCP de ses
parts, comme I'émission de parts nouvelles, peugtrtsuspendus, a titre provisoire, par la société
de gestion, quand des circonstances exceptionnBdgment et si l'intérét des porteurs le
commande.

 Les demandes de souscriptions et de rachat somtalisées chaque jour a 10 heures et sont
exécutées sur la base de la prochaine valeur Atjuaddatée du méme jour. Les demandes recues
le samedi sont centralisées le premier jour ouuréast. Possibilité de souscrire en centiéemes de
parts. La valeur liquidative est affichée chez AIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS et
publiée sur le site dont I'adresse est : http:Awanirfinance.fr

» Frais et commissions :
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Commissions de souscription et de rachat : Parts A Parts S

Les commissions de souscription et de rachat vignsmegmenter le prix de souscription payé par Estisseur

ou diminuer le prix de remboursement. Les commissiacquises a 'OPCVM servent a compenser les frais
supportés par 'OPCVM pour investir ou désinvedds avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au commeraielis, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes . Taux
Assiette

souscriptions et des rachats baréme

S 4,75 % maximum
valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription non acquise a I'OPCVM
de parts

valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Néant
de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombre Néant
de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeurliguidativesnombre Néant

de parts

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés diment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisns. Les
frais de transaction incluent les frais d'internadiin (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la cizsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaenmoént par le dépositaire et la société de gestion

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
- des commissions de surperformance : celles-ci rénemh la société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs ; elles sont faéesia 'OPCVM ;
- des commissions de mouvements facturées a 'OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B daspectus
simplifié.

Part C:

Frais facturés a 'lOPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactan, . 2.1528 % TTC,
s ; : Actif net 3

surperformance et frais liés aux investissemems das Taux maximum

OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 23.92 % TTC de
différence, si elle est positive, er
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et cellg
lindice EURO STOXXX LARGE
(dividendes non réinvestis)*

|
Prestataires percevant des commissions de mouvemedt
La société de gestion et le dépositaire sont adétem percevo Prélevement su 0.4784 % TTC maximum pour
des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestiond®0 transaction OPCVM
dépositaire (10 %)
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*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Dansds d’'une sous
performance, il sera procédé a des reprises deasmnva hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées.

La commission de surperformance est payée annusmtiesur la derniére valeur liquidative de I'annédle et donc la
provision est remise a zéro tous les ans.

Part S:

Frais facturés a 'lOPCVM : Taux

baréme

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 2.2528 % TTC,
NN ; . Actif net 3

surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum

OPCVM ou fonds d’investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 23.92 % TTC de
différence, si elle est positive, er
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et cellg
lindice EURO STOXXX LARGE
(dividendes non réinvestis)*

|
Prestataires percevant des commissions de mouvemedt
La société de gestion et le dépositaire sont adéem percevo Prélevement sul 0.4784 % TTC maximum pour
des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion%90 transaction OPCVM
dépositaire (10 %)

*La provision de surperformance est provisionnées Idu calcul de chaque valeur liquidative. Dansds d’'une sous
performance, il sera procédé a des reprises deasmnva hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées.

La commission de surperformance est payée annusmtiesur la derniére valeur liquidative de I'annédle et donc la
provision est remise a zéro tous les ans.

Modalité de calcul et de partage sur les cessiengopraires de titres

Les éventuelles rémunérations sur cessions tempsrmg titres bénéficient a 'OPCVM

Description succincte de la procédure de séledties intermédiaires de 'OPCVM :

Les intermédiaires autorisés sont référencés serligte régulierement mise a jour par AVENIR FINGE
INVESTMENT MANAGERS. L’ajout d’'un intermédiaire seeffectué a partir du résultat de I'étude préealala
'ensemble des services qu'il propose. Deux fois @a, une évaluation de I'ensemble des prestatitets
intermédiaires autorisés sera effectuée et poutraieer éventuellement un ou plusieurs retraitiadiste.

Les principaux critéres pour la sélection des méstiaires sont les suivants :

la qualité de leur recherche (couverture globalem#cialisée...) ;

la pertinence de tarifs en fonction des prestations

la pertinence de leurs conseils (alertes, sighaux...)

la qualité de I'exécution des opérations administea (reglement livraison) ;
la possibilité d’organiser des contacts directdee entreprises ;

la qualité d’exécution des ordres sur le marché.

O O0O0OO0OO0OOo

11l - Informations d’ordre commercial

Les demandes de souscriptions et de rachat somesechaque jour, centralisées aupres de CM CIC
SECURITIES le jour de valorisation a dix heuresx#cutées sur la base de la prochaine valeur dtjued
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Les informations concernant le FCP seront diffusgas AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
dans le contexte de I'information périodique destiaux souscripteurs.

IV - Régles d’investissement

CONDITIONS D’ELIGIBILITE
PAR RAPPORT A L'ACTIF NET

LIMITE D'INVESTISSEMENT

LIQUIDITE

Détention de liquidités a titre accessoire darsiriate limite des besoins
liés a la gestion de ses flux

ACTIONS, ET

TITRES DE CREANCE

Instruments financiers admis aux négociations sunarché réglementé
régis par le droit francais ou un droit étranger :

a) les actions et autres titres donnant ou powamer acceés, directeme
ou indirectement, au capital ou aux droits de vioegsmissibles par
inscription en compte ou tradition ;

b) les titres de créance qui représentent chacuhainde créance sur
I'entité qui les émet, transmissibles par insaip&n compte ou traditiol
a I'exclusion des effets de commerce ;

c) les parts et titres de créance émis par desfomtimuns de créances

Jusqu’a 100 %, mais :

ntL’'OPCVM ne peut employer en titres d'un méme gu
émetteur plus de 5 %.
- A l'intérieur du portefeuille, une seule entitéyp constituer le groupe émette|
Ce ratio peut étre porté & 10 % pour une entigdeé¥% pour un groupe émette
nsi la valeur totale des groupes qui dépassent B #i¢passe pas 40 % de I'actif
- Les investissements sous-jacents aux contrasretsont retenus pour le cal
du ratio de 5 %/10 % - 20 %/40 %, a I'exception destrats sur des indicg
reconnus par 'AMF.

= =

cul
BS

PARTS ET ACTIONS D’OPCVM ou DE FONDS D’INVESTISSEN\E

OPCVM de droit frangais ou européens conformesdiréetive,

[ Jusqu'a 10 %

AUTRES ACTIFS ELIGIBLES

Autres actifs éligibles :

1. actions ou parts de fonds d'investissement di¢ éiranger répondant
aux criteres fixés par le reglement général detbhité des marchés
financiers ;

2. actions ou parts de FCPR, de FCIMT, d’'OPCVM edahds
d’investissement frangais ou étrangers investiggastde 10 % en
parts ou actions d’'OPCVM ou de fonds d’investissgm#@OPCVM
nourriciers, d’OPCVM a regles d'investissementgdiés, d’'OPCVM

a procédure allégée, d’OPCVM contractuels.

Dans la limite de 10% de I'actif

INSTRUMENTS

FINANCIERS A TERME

Types d’interventions
- marchés réglementés et assimilés :

ces contrats sont conclus sur les marchés a teémptementés
mentionnés a larticle L. 214-42 du code monétadts
financier et listés par I'arrété du 6 septembredl®®difié ;

ces instruments financiers constituent des conéraésme su
taux d’intérét ou sur taux de change sur des mardbét leg
regles définissent les conditions de fonctionnemdas

conditions d’'accés et de négociation, qui fonctemn

régulierement et qui disposent d'une chambre
compensation prévoyant des exigences en matiéradges
journalieres ;

- opérations de gré a gré :
dés lors qu'ils ne sont pas conclus sur un des darmentionnés a(
deux alinéas précédents, ces contrats doivent dépan chacune des
conditions fixées par décret.

- Instruments financiers comportant totalement otigllament un
instrument financier a terme.

Engagement = une fois I'actif
La liste des marchés a terme est fixée par artéméidistre chargé de
I'économie. A ce jour aucune liste n'a été publiée.

de

A I'exception des contrats sur des indices recomaund’ AMF, les sous-jacents &

3

L’instrument financier a terme sous-jacent estengre en compte dans :

- le calcul du ratio de 5% et ses dérogations

- le calcul du risque de contrepartie de l'instratfenancier

- le calcul de I'engagement

- le respect des conditions de fond et de forneslau contrat constituant des
instruments financiers a terme

yces contrats sont pris en compte pour le calcubdtia de 5 %/10 % - 20 %/40%)|.

- les regles relatives aux dérivés de crédit.
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RISQUE DE CONTREPARTIE SUR UN MEME CO-CONTRACTANT

Le risque de contrepartie sur un méme co-contraesinégal a la valel
de marché des contrats diminuée des garantiesittéest, le cas échéal
au profit de I'organisme

ntésultant des instruments financiers a terme et des

r.’exposition de I'organisme au risque de contrépastir un méme cocontracta

acquisitions ou cessions temporaires de titredineiée & 10 % de son actif.

RISQUE CUMULE

SUR UNE MEME ENTITE

nt,

Emploi en cumul sur une méme entité, en :

- actions et autres titres donnant ou pouvant doacees, directement g
indirectement, au capital ou aux droits de votmngmissibles p3g
inscription en compte ou tradition ;

- titres de créance qui représentent chacun um dieocréance sur 'entit
qui les émet, transmissibles par inscription en menou tradition, 3
I'exclusion des effets de commerce ;

- parts et titres de créance émis par fonds commemséance ;
- dépots ;

- risque de contrepartie

Jusqu’a 20% de son actif
u
r

éEn cas d'investissement en obligations spécifiquegaranties le ratio de 20%
peut étre porté a 35% sur une méme entité ; ceperdimns le cas de titres
provenant d’au moins six émissions différentes @oicuine ne dépasse 30 % d
I'actif de 'OPCVM, ce ratio n’est pas applicable

[©)

LIMITES D’'INVESTISSEMENT PAR RAPPORT AU PASSIF D'UNMEME ENTITE

Instruments financiers assortis d’'un droit de \dten méme émetteur.

Instruments financiers donnant acces directemenindirectement a
capital d'un méme émetteur (actions, actions adeihde prioritaire
certificat d'investissement, bons de souscriptailigations convertibleg
échangeables en titres donnant directement ouentdiment acces 4
capital...).

Instruments financiers conférant directement ouréetement un droit d
créance général sur le patrimoine d'un méme émettent titres
participatifs, obligations convertibles, obligatioéchangeables ou
subordonnées conférant directement ou indirecteoredtoit de créance|
général sur le patrimoine...).

Parts ou actions d’'un méme OPCVM (tous compartimeanfondus).
Valeur des parts émises par un méme FCC pour s fdont la sociét

de gestion est placée sous le contrdle, d'un ésaltient de crédit aya|

cédé des créances au fonds, et par une Sicavedodirigeants sociaux
dirigeants titulaires d'un contrat de travail dégmt d'un établissement
crédit ayant cédé des créances au fonds.

Pas plus de 10 %

Pas plus de 10 %

1

1)

Pas plus de 10 %

Pas plus de 25 %
3]
nPas plus de 5 %
et

e

La méthode de calcul du ratio d’engagement surungnts financiers a terme du FCP est la méthoéailie.

V - Régles d'évaluation et de comptabilisation desctifs

Méthodes de valorisation

Valeurs mobilieres négociées sur un marché réglemésfrancais ou étranger

Dernier cours du jour de valorisation

OPCVM :

Les OPCVM sont évalués a la derniére valeur ligtiveg connue

Instruments financiers a terme :

Les futures et contrats a terme sont évalués ans deucompensation du jour.

Méthode suivie pour la comptabilisation des reverdes valeurs a revenu fixe :

Méthode des coupons encaissés.

Méthode de comptabilisation des frais :
Les opérations sont comptabilisées en frais excl

us.
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Méthode de calcul des frais de gestion

PartC:

Frais de gestion fixe : 2.152Z% TTC de I'actif net. Ces frais seront directeminputés au compte de résultat du
Fonds.

Frais de gestion variables : 23.92 % TTC de leédifiice, si elle est positive, entre la performahc&CP et celle de
l'indice EURO STOXX LARGE. (dividendes non réinvis3t

La provision de surperformance est provisionnée thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansds d’'une sous
performance, il sera procédé a des reprises dasmova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées. La commission de surperformance egtepannuellement sur la derniere valeur liquidatieel'année
civile et donc la provision est remise a zéro tessans.

PartS:

Frais de gestion fixe : 2.252Z% TTC de I'actif net. Ces frais seront directemenputés au compte de résultat du
Fonds.

Frais de gestion variables : 23.92 % TTC de leédifiice, si elle est positive, entre la performahc&CP et celle de
l'indice EURO STOXX LARGE. (dividendes non réinvis3t

La provision de surperformance est provisionnée thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansds d'une sous
performance, il sera procédé a des reprises dasmova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées. La commission de surperformance egtepannuellement sur la derniére valeur liquidatieel'année
civile et donc la provision est remise a zéro tessans.

Politique d’affectation du résultat
L’'OPCVM capitalise I'intégralité des revenus.
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Réeglement du FCP AMBIOSE
TITRE 1 - ACTIF ET PARTS
Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspahaque part correspondant a une méme fractobadtif du fonds.
Chaque porteur de parts dispose d'un droit de @@ sur les actifs du fonds proportionnel au harde parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du Ztrd#e 2003auf dans les cas de dissolution anticipée ou geolagation
prévue au présent reglement.

Catégorie de parts :
Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’accés sont précisérs lbaprospectus simplifié et
la note détaillée du fonds ;

Les différentes catégories de parts pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios devenus ; (distribution ou capitalisation)
- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions et de rachat différents ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséeétisidn du Conseil d’administration.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidioiConseil d’administration de la société de gestin dixiemes, centiemes,
milliemes, ou dix-milliemes dénommées fractiongdes.

Les dispositions du reglement réglant I'émissiotleeachat de parts sont applicables aux fractitenparts dont la valeur sera
toujours proportionnelle a celle de la part quelfeprésentent. Toutes les autres dispositiongglement relatives aux parts
s’appliquent aux fractions de parts sans qu'il eéitessaire de le spécifier, sauf lorsqu'’il erdesiosé autrement.

Enfin, le conseil d’administration de la sociétégistion peut, sur ses seules décisions, procédedigision des parts par la
création de parts nouvelles qui sont attribuéespauteurs en échange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts gifldie FCP devient inférieur a 300 000 euros ; demsas, et sauf si I'actif
redevient entre temps supérieur a ce montant,dettode gestion prend les dispositions nécesspoas procéder dans le
délai de trente jours a la fusion ou a la dissotutiu fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdpadteurs sur la base de leur valeur liquidativgnaentée, le cas échéant,
des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués @nconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et
la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuveastlfabjet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libéfé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oaggzort de valeurs mobiliéres. La société de gestile droit de refuser les
valeurs proposées et, a cet effet, dispose d’'uai délsept jours a partir de leur dépdt pour famenaitre sa décision. En cas
d’'acceptation, les valeurs apportées sont évalsgles les regles fixées a I'article 4 et la soymimm est réalisée sur la base
de la premiéere valeur liquidative suivant I'accéiptades valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢isauf en cas de liquidation du fonds lorsqueptaseurs de parts ont
signifié leur accord pour étre remboursés en titigssont réglés par le dépositaire dans un dékimum de cing jours
suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances excepti@mdé remboursement nécessite la réalisatiorigiéad’actifs compris dans
le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans powsmiéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteurde porteurs a un tiers, est
assimilé(e) a un rachat suivi d'une souscriptiaiil;s’agit d’un tiers, le montant de la cession dw transfert doit, le cas
échéant, étre complété par le bénéficiaire poeimatte au minimum celui de la souscription minimetégée par le prospectus
simplifié et le prospectus complet.
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En application de l'article L. 214-30 du code mair&t et financier, le rachat par le FCP de sespadmme I'émission de
parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titréismire, par la société de gestion, quand desmitances exceptionnelles
I'exigent et si I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfam par la réglementation, aucun rachat des pertseut étre effectué.

Des conditions de souscription minimale peuverd Bikées, selon les modalités prévues dans le pobsp simplifié et la note
détaillée.

Le FCP peut cesser d’émettre des parts en applicdé I'article L. 214-30 second alinéa du code éaine et financier dans
les cas suivants :

- 'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurslas p

- 'OPCVM est dédié a une catégorie d'investissalwst les caractéristiques sont définies préciséman le prospectus
complet de 'OPCVM ;

- dans les situations objectives entrainant la étune des souscriptions telles qu’'un nombre maxindenparts ou d’actions
émises, un montant maximum d’actif atteint ou l'eafon d’'une période de souscription déterminées Situations objectives
sont définies dans la note détaillée de TOPCVM.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative
Le calcul de la valeur liquidative des parts efga@ié en tenant compte des regles d'évaluatiandigt dans la note détaillée

du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quigries, valeurs ou contrats admis a composer f'a@ets OPCVM ; ils sont
évalués conformément aux regles d’évaluation agplés au calcul de la valeur liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 5 - La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétésteomg conformément a I'orientation définie poufdeds.

La société de gestion agit en toutes circonstapeas le compte des porteurs de parts et peut seeleer les droits de vote
attachés aux titres compris dans le fonds.

ARTICLE 5BIS - REGLES DE FONCTIONNEMENT

Les instruments et dépdts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les régles d'investissement somritiédans la note
détaillée du prospectus complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpods dans le fonds, dépouille les ordres de l#ésbcle gestion concernant
les achats et les ventes de titres ainsi que celakifs a I'exercice des droits de souscriptiord@ttribution attachés aux
valeurs comprises dans le fonds. Il assure tousigsaments et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité désisions de la société de gestion. Il doit, le @elséant, prendre toutes
mesures conservatoires qu'il juge utiles. En caditdge avec la société de gestion, il informe Itatté des Marchés
Financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour siciers, aprés accord de I'Autorité des Marchésiéigas, par le conseil
d’administration de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévus lpatoi et notamment certifie, chaque fois qu'il yliau, la sincérité et la
régularité des comptes et des indications de naturgtable contenues dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des Masclénanciers, ainsi qu'a celle de la société deigesdu FCP, les
irrégularités et inexactitudes qu'il a relevéesdBaccomplissement de sa mission.
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Les évaluations des actifs et la déterminationmbeés d’échange dans les opérations de transfamadusion ou scission
sont effectuées sous le contréle du commissaireanmptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évalmativa sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'&eti des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg fixén commun accord entre celui-ci et le conseitlchinistration de la
société de gestion au vu d’'un programme de tragvédisant les diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecktuidation.

Il atteste les situations servant de base a laldision d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société deayesétablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du
fonds pendant I'exercice écoulé.

L’inventaire est certifié par le dépositaire enbemble des documents ci-dessus est contrélé pammissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a laositspn des porteurs de parts dans les quatre sunant la cléture de
I'exercice et les informe du montant des revenusyjaels ils ont droit : ces documents sont, soiignais par courrier & la
demande expresse des porteurs de parts, soitlenis disposition a la société de gestion ou chelgfsitaire.

TITRE 3 - MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkdtss de présence ainsi que
tous produits relatifs aux titres constituant letefeuille du fonds majoré du produit des sommemamtanément disponibles
et diminué des frais de gestion et de la chargedgsunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenBexercice augmenté des reports a nouveauagirénou diminué du
solde des comptes de régularisation des reventieafs a I'exercice clos.
La société de gestion décide de la répartitiorrégsltats.

Le FCP opte pour la capitalisation pure : lesmes distribuables sont intégralement capitalisd&xéeption de celles qui
font I'objet d’une distribution obligatoire en vartle la loi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDAON
Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &lité ou en partie, des actifs compris dans lel$oé un autre OPCVM qu’elle
gére, soit scinder le fonds en deux ou plusieutreadionds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pewdtentréalisées qu’un mois apres que les porteunegté avisés. Elles
donnent lieu a la délivrance d’'une nouvelle attemtgprécisant le nombre de parts détenues pauehparteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pahttente jours, au montant fixé a I'article 2 eisgus, la société de gestion en
informe I’Autorité des Marchés et procéde, saufrapén de fusion avec un autre fonds commun deeptent, a la
dissolution du fonds .

La société de gestion peut dissoudre par antiopdé fonds ; elle informe les porteurs de partsaelécision et a partir de
cette date les demandes de souscription ou detmaelsant plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la dissoldu fonds en cas de demande de rachat deditéales parts, de
cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’auamutne dépositaire n'a été désigné, ou a I'expinatle la durée du fonds, si
celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des Machénanciers par courrier de la date et de la phoeéde dissolution
retenue. Ensuite, elle adresse a I'Autorité deschitgs Financiers le rapport du commissaire aux cesnpt

La prorogation d'un fonds peut étre décidée paolzété de gestion en accord avec le dépositaareléSision doit étre prise
au moins 3 mois avant I'expiration de la durée pespour le fonds et portée a la connaissance desup® de parts et de
I'Autorité des Marchés Financiers.
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Article 12 — Liquidation
En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séalétgestion, est chargé(e) des opérations deldition. lls sont investis a cet
effet, des pouvoirs les plus étendus pour réakéseactifs, payer les créanciers éventuels ettiépmasolde disponible entre les

porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.
Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin dpgmtions de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION
Article 13 - Compétence - Election de domicile
Toutes contestations relatives au fonds qui peus&hever pendant la durée de fonctionnement dei-cgl ou lors de sa

liquidation, soit entre les porteurs de parts, soire ceux-ci et la société de gestion ou le dépas sont soumises a la
juridiction des tribunaux compétents.
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