HARMONIS PATRIMOINE

| OPCVM conforme aux normes européennes

PROSPECTUS SIMPLIFIE

PARTIE A STATUTAIRE I

Présentation succincte :
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Code ISIN :
o PartB: FR0010444323
o Part C: FR0010250134
Dénomination : HARMONIS PATRIMOINE
Forme juridique : FCP — de droit francais
Compartiments/nourricier : Non
Société de gestionAVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Gestionnaire financier par délégation :Néant
Autres délégataires Administratif et comptable : CACEIS FASTNET
Durée d'existence prévue cet OPCVM a été initialement créé pour une duré@dans
Dépositaire :CM CIC SECURITIES
Commissaire aux comptes Charles HUNTZIGER
Commercialisateur : ~ AVENIR FINANCE INVESTMENT MANA GERS
Société Anonyme
53 rue la Boétie - 75008 PARIS
Sicavonline
Société anonyme
53 laeBoétie — 75008 PARIS
Classification: diversifié

OPCVM d’'OPCVM : jusqu'a 100% de I'actif net

Objectif de gestion: HARMONIS PATRIMOINE est un fonds de fonds multijeanaire, L'objectif de gestion
consiste a surperformer l'indicateur de référeHEQNIA.

Indicateur de référence : EONIA capitalisé
L’indice EONIA (Euro Overnight Index Average) cospond a la moyenne des taux au jour le jour dete Euro, il

est calculé par la Banque Centrale Européenne (BCtEprésente le taux sans risque de la zone Euro.

P Stratégie d'investissement Le portefeuille est essentiellement construit anivdes stratégies directionnelles et
d’arbitrage soit par le biais d'OPCVM soit par laib de contrats futures ou de trackers.



Le processus d’investissement repose sur deux tiypkgcation :

1) une allocation stratégique discrétionnaire, qui résulte de l'analyse de WiBsnnement macroéconomique, de
I'évaluation des marchés et de I'anticipation ddlution des marchés a moyen / long terme (deggesl mois a
quelques années)

L'univers de gestion couvre toutes les classes titBagactions, obligations, devises, indice de #vat
premiéres...).

L’allocation stratégique est mise en ceuvre enstisgant dans des OPCVM exposés aux classes g'aatifones
géographiques choisies.

Le FCP pourra investir jusqu’a 100 % de son aciisdid’autres OPCVM de droit frangais conformes o, mlans la
limite des ratios réglementaires, et/ou étrangerdarmes, y compris dans des OPCVM gérés par li@gtgode gestion
ou une société liée et dans la limite de 10% detif'aet, dans les OPCVM ARIA a I'exclusion des @isnARIA 3.
L’investissement en titres autres que des OPCVMmera jamais dépasser 25 % de I'actif net

Les OPCVM externes seront sélectionnés en fond®rcriteres quantitatifs et qualitatifs évalués |emr gérants
d’AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS spécialisés da la sélection de fonds.

Cette allocation stratégique a pour objectif d&tef I'indice de référence sans le répliquer systiguement.
Le FCP pourra étre exposé au risque de change'qu$g % de son actif.

2) Une allocation tactiquepermet a plus court terme de bénéficier des oppibésid’investissement qui se
présentent. En fonction de I'évolution des marchegiérant procede a des écarts tactiques (sous ou
sur pondération) par rapport a la stratégie dudafoh d’optimiser la structure du portefeuilie est
mise en ceuvre essentiellement a partir d’'instrusnées marchés financiers a terme organisés dedactions et
de change, francais et étrangers et d’'ETF (trarkdhsnt une grande liquidité. Elle combine plusi& approches,
momentum, prime de risque et arbitrage, dont l4mrid’investissement va de quelques jours a quelmas. Les
décisions d’investissement résultent du traiteraemmatique de données statistiques ou fondamentale

Ces opérations seront réalisées dans la limiteedgagements définie par la méthode probabiliste en
VaR absolue. L’engagement du fonds est constituélggaontant le plus élevé entre la capacité
d’amplification du fonds et sa perte maximale.sli kmité a une fois I'actif net du fonds

La somme de l'allocation stratégique et tactiquerpofaire varier I'exposition sur la classe d'hetitions de - 50 a
+ 50 %. De plus, sur les marchés actions, il seésaem place une allocation géographique (Europ@tsE- Unis,
Japon, Asie, I'allocation géographique sur les gagsrgents pourra atteindre 40 % de l'actif.)

Sur les indices de contrats a terme de matiéreipres; les positions seront principalement priseses indices
liquides (indices de contrats a terme de matiéreigres, pétrole, métaux et matiéres agricolesjohds ne
pourra étre exposé a plus de 30 % sur les matieeesieres.

Le FCP ne détiendra pas d'obligation de type « lyighd » en direct mais pourra investir jusqu’a 26&6son actif
en OPCVM étant eux-mémes investis en obligationaua rendement.

Le fonds définira une orientation de sa sensibdlitéisque de taux a I'intérieur de limites minimetmaximum de
[- 10 (min) ; +10 (max)]

P Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans defuments financiers sélectionnés par la sociét@estion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléasmwshés.

Au travers des investissements du FCP, le portexpase principalement aux risques suivants :

1. Risque en capital : le fonds n'offre aucune gtea L'investisseur est averti que son capitaltpeal pas lui étre
totalement restitué

2. Risque lié aux arbitrages : L'arbitrage est teghnique consistant a profiter d’écarts de coarstatés (ou anticipé)
entre marchés et/ou secteurs et/ou titres et/ogateet/ou instruments. En cas d’évolution défaverde ces arbitrages
(hausse des opérations vendeuses et/ou baissepéliegians acheteuses), la valeur liquidative déPO®M pourra
baisser.

Ces opérations seront réalisées dans la limiteigagements définie par la méthode probabilisiaghabsolue.



3. Risque sur les indices actions. Le risque éstiliune évolution inverse du marché sous-jacetéxadsition du
portefeuille, comme une baisse d’un indice lorsigu®nds est acheteur de ce méme indice, ou invenseune hausse
d’'un indice lorsque le portefeuille est vendeucdenéme indice.

4. Le risque de marchés émergents : Le fondsusseptible d’étre exposé dans une limite de 408cles OPCVM, sur
les pays émergents. Les conditions de fonctionneetede surveillance des marchés émergents pegi@rdrter des
standards prévalant sur les grandes places intanabds.

5. Risque de taux : Il s’agit du risque de variataes instruments de taux li€ aux changements dmumides taux
d'intéréts. Il est mesuré par la sensibilité ouation. Le portefeuille est plus ou moins exposé&isgue de taux en
fonction de la sensibilité ponctuelle du portefieuil

En cas de sensibilité positive, le risque lié a tamontée des taux des marchés obligataires qubgoe une baisse des
cours des obligations et par conséquent une baéskevaleur liquidative de TOPCVM.

En cas de sensibilité négative, le risque de tauwespond au risque lié & une baisse des taux dehés obligataires,
qui provoque une hausse des cours des obligatigres eonséquent une baisse de la valeur liquiela@/'OPCVM

6. Risque lié au crédit : le risque de crédit regmincipalement sur la qualité des actifs sousrtx
Le risque crédit, est un risque lié a I'émetteutaddette et son risque de défaut. En cas de detipadie la qualité de
I'émetteur la valeur liquidative du fonds pourrasisar.

7. Risque lié aux investissements en High Yieldbu#lattirons votre attention sur 'augmentationpdofil de risque
engendré par le fait que le fonds pourra détesijia 20 % de son actif en OPCVM investis eux-méemesbligations
a haut rendement.

8. Risque sur les indices de contrat & terme d&raatpremiéres. Les composants matiére premiérgsgmt avoir une
évolution significativement différente des marchdss valeurs mobiliéres traditionnelles (actions,igations). Les
facteurs climatiques et géopolitiques peuvent égaie altérer les niveaux d’offre et de demanderddyit sous-jacent
considéré, autrement dit modifier la rareté attende ce dernier sur le marché. Cependant les camisogappartenant
au méme marché de matiéres premiéres parmi les groicipaux représentés, a savoir I'énergie, |ésaax ou les
produits agricoles, pourront en revanche avoirecmux des évolutions plus fortement corrélées. Evaution
défavorable de ces marchés pourra faire baissatdar liquidative du fonds

9. Risque de change : il s'agit du risque de baiesedevises d'investissement par rapport a lasdale référence du
portefeuille, I'euro. En fonction du sens des ap#tions implémentées dans 'OPCVM, la baisse @ndiachat) ou la
hausse (en cas de vente) d’une devise par rappetr@, pourra entrainer la baisse de la valeuidiative.

10. Le risque lié a la gestion discrétionnaireexiiste également un risque que 'OPCVM ne soitipassti a tout
moment sur les marchés ou titres les plus perfasnan

Le détail des risques mentionnés dans cette rubsqurouve dans la note détaillée.
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :

Parts C : tous souscripteurs — souscription ieitlainimum : une part ; possibilité de souscrireentieme de part
Parts B : personnes morales — souscription initrafémum : 10 000 €

Le FCP est destiné & des souscripteurs souhaitafiter sur le long terme du dynamisme des difiesemarchés
financiers tout en acceptant les risques qui y E&sitLa durée minimum de placement recommandédesdeux ans.

Il est recommandé d'investir raisonnablement dagts@PCVM en fonction de la situation personnellectiaque
investisseur. Pour la déterminer il doit tenir dende son patrimoine personnel, de ses besoinslset de la durée de
placement recommandée mais également de son saléhgitendre des risques ou au contraire de prigilégn
investissement prudent. Il est également fortemergmmandé de diversifier suffisamment ses invastients afin de
ne pas les exposer uniquement aux risques de 'GPCV

» Durée minimale de placement recommandée2 ans



Informations sur les frais, commissions et la fisd&é :

» Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat : Parts BParts C

Les commissions de souscription et de rachat einaugmenter le prix de souscription payé pavd'stisseur ou diminuer
le prix de remboursement. Les commissions acqésé&SPCVM servent a compenser les frais supporgs'@PCVM

pour investir ou désinvestir les avoirs confiéss lammmissions non acquises reviennent a la sodét§estion, au
commercialisateur.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevé lorses . Taux
o Assiette N
souscriptions et des rachats baréme

2 % maximum

valeur liquidativex
nombre de parts

Commission de souscription non acquise a 'OPCVN

valeur liquidativex

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Néant
nombre de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM welaws e e Néant
nombre de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeur liquidativex Néant

nombre de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés diment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas. Les frais de
transaction incluent les frais d’intermédiation (dage, impéts de bourse, etc..) et la commissmmduvement, le cas
échéant, qui peut étre percue notamment par lesitajye et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvjoster :

« des commissions de surperformance. Celles-ci réranhka société de gestion des lors que 'TOPCVM@adsé ses
objectifs. Elles sont donc facturées a 'lOPCVM ;

+ des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

e une part de revenu des opérations cession temgegartitres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfiactiurés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.

Part B :

Frais facturés a 'lOPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactm, ] 0.95% TTC,
R ; . Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)

20 % TTC des lors que la
performance du fonds excede

Commission de surperformance TTC Actif net lindice EONIA *

|
Prestataires percevant des commissions de mouvemgdt
La société de gestion et le dépositaire sont aéteR percevo
des commissions de mouvement
Les montants fixes sont acquis au dépositairgatavariable
est acquise a la société de gestion

10 a 30€ + 0.20 % HT du monta
de la transaction pour 'ensemble
des instruments hors OPCVM

7 € pour les OPCVM




Part C:

Frais facturés a 'lOPCVM : Taux

Assiette

baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactém, . 1.25% TTC,
o X . Actif net .
surperformance et frais liés aux investissemenis das Taux maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)

20% TTC des lors que la
performance du fonds excede

Commission de surperformance TTC Actif net lindice EONIA capitalisé.*

. ____________________________|
Prestg:[ajres percgvant des commissions de mquveﬁﬁht 10 2 30€ + 0.20 % HT du monta
La société de gestion et le dépositaire sont adétem percevo ) )
o de la transaction pour I'ensemble
des commissions de mouvement X
) . PO . des instruments hors OPCVM
Les montants fixes sont acquis au dépositairpatavariable
R " . 7 € pour les OPCVM
est acquise a la société de gestion

* Modalités de calcul de la commission de surperfocaa

La référence du calcul de la surperformance preeffied au jour de calcul de la premiére valeuritigtive de chaque année
civile.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds ersteg une performance positive et supérieure & cdll'indice de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, urigion de commission de surperformance au tau@¥ TTC sera
appliquée sur la partie de cette performance pesi supérieure a l'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigiena chaque valeur liquidative sur la base de 20% te la
surperformance constatée entre I'évolution de lewdiquidative et celle de la cléture de I'exeriprécédent

cette commission de surperformance n’est provigergue dans la mesure d’'une évolution positivedaleur liquidative
sur la période de référence (entre I'évolution @evdleur liquidative a la date du calcul des fraigsables et celle de la
cléture de I'exercice précédent). Dans le casodis performance, il est procédé a des reprisesalisipns éventuelles a
hauteur maximum du compte de provisions antérieroastituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur @ cexercice, la quote-part de la commissionutepsrformance est
acquise a la société de gestion, et prélevéelatlare de I'exercice.

Les frais indirects liés aux investissements en QRC
Frais de gestion maximum des fonds sous-jacen®9:93 TTC
Des frais de gestion variables peuvent impactetéd des frais décrits dans la partie B du progsec
Commission de souscription et de rachat indirectes
Le fonds n’investira pas dans des OPCVM qui lutfegraient des commissions de souscription ou cleataion acquises
» Régime fiscal :
Avertissement Selon votre régime fiscal, les plus-values et ragatventuels liés a la détention de parts de 'ONFICV

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conssilite vous renseigner a ce sujet aupres du comalisateur de
'OPCVM.

Informations d’ordre commercial :

» Conditions de souscription et de rachat :

» En application de l'article L. 214-30 du code meairét et financier, le rachat par le FCP de sespasimme
I'émission de parts nouvelles, peuvent étre suspend titre provisoire, par la société de gestoprand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et si€nt des porteurs le commande

» Les ordres de souscriptions et de rachat sontalés chaque jour a 9H30 (heure de Paris) adjgtian des
jours fériés en France au sens de l'article L.22R2+Tode du travail. Dans ce cas, les demandesuseription
et de rachat sont centralisées le jour suivant3®9bes ordres regus avant 9H30 sont exécutésa fiase de la
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prochaine valeur liquidative calculée suivant lesrs de Bourse du jour J. Les ordres recus apr&8 Sdnt
exécutés sur la base de la valeur liquidative dddeain calculée suivant les cours de bourse dieteain
(J+1)

« Souscription initiale : 1 part ; possibilité de sorire en centieme de part ensuite pour les Parts C

e Souscription minimum initiale pour les Parts B :QD€

» Etablissement désignés pour recevoir les sousmngfiachats : CM CIC SECURITIES (6 avenue de Prowen
75441 Paris Cedex 09)

» Date de cl6ture de I'exercice La date de cl6ture de I'exercice est fixée auidejour de bourse du mois de décembre.
» Affectation du résultat : capitalisation

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidtve : quotidienne , chaque jour de bourse a Parigxadption des
jours fériés au sens de l'article L.222-1 du coddrdvail, méme si la ou les bourses de référeane@ivertes. La valeur
liquidative est calculée le lendemain ouvré (J+f)la base des cours de cléture de la veille (J).

» Lieu et modalités de publication ou de communicadin de la valeur liquidative : La valeur liquidative est affichée
chez AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS et publiéesur le site dont l'adresse est
www. http://im.avenirfinance.fr

» Devise de libellé des parts ou actionseuro

» Date de création :Cet OPCVM a été agréé par la COB le 23 novemb®8.119a été créé le 6 décembre 1999.

Informations supplémentaires :

Le prospectus complet de 'TOPCVM et les dernierudrents annuels et périodiques sont adressés datédai d’'une
semaine sur simple demande écrite du porteur adprés

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rues la Boétie

75008 PARIS

Tél. : 01.70.08.08.00

Ces documents sont également disponibles sueldtit://im.avenirfinance.fr

Date de publication du prospectus : 25 juillet 2011

Le site de 'AMF (www.amf-france.org) contient dedeformations complémentaires sur la liste des daum
réglementaires et I'ensemble des dispositionsivekat la protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sanscripteurs préalablement a la souscription.



PARTIE B STATISTIQUE I

Performances annuelles part (

5,00% Performances 1 an 3 ans 5 ans
SELECTION -1,639 0,78% 1,33%
4.00% TRSORERIE MOYEN
' _ 1 TERME - part C
3,00% 11— 1,304 2,52% 3,09%
- EONIA + 100 points
2,00% +— | de base
1,00% +—
AVERTISSEMENT
0,00% —

Les performances passées ne préjugent pas
-1,00% des performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le te

-2,00%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Performances annuelles part B

3,00% Performances lan 3ans 5 ans
2,50% SELECTION -1,449 0,33% N/A

' TRSORERIE MOYEN
2,00% TERME - part B
1,50% EONIA + 50 points d 0,95% 2,22% N/A
1,00% base
0,50%
0,00% L 1

’ AVERTISSEMENT

-0,50%
-1,00% Les performances passées ne préjugent pas
1.50% des performances futures.

' Elles ne sont pas constantes dans le temps.
-2,00%

2008 2009 2010

Les performances du FCP (précisées dans les tablsaunt calculées chaque année avec les dividepdesstis ; la performance
de l'indice est celle de 'EONIA capitalisé.



Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos le 31/12/2010

Frais de fonctionnement et de gestiopour la Part C

1.25%

Codt induit par I'investissement dans d’autres OPC\W ou fonds d’investissement

Ce co(t se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat d’'OPCVM et fonds d'investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées marciété de gestion de
'OPCVM investisseur

1.83%

1.83%
0.00 %

Autres frais facturés a 'lOPCVM

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

0.00 %

0.00 %
0.00 %

Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercie clos

3.08 %

Frais de fonctionnement et de gestiopour la Part B

0.95 %

Codt induit par I'investissement dans d’autres OPC\W ou fonds d’'investissement

Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat d’'OPCVM et fonds d'investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées sarciété de gestion de
'OPCVM investisseur

1.83%

1.83%
0.00 %

Autres frais facturés a 'lOPCVM

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

0.00 %

0.00 %
0.00 %

Total facturé a TOPCVM au cours du dernier exercie clos

278 %

Frais de fonctionnement et de gestiopour la Part S (*)

0.00 %

Codt induit par I'investissement dans d’autres OPC\W ou fonds d’'investissement

Ce co(t se détermine a partir :
- des codts liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées arciaté de gestion de
'OPCVM investisseur

1.83%

1.83 %
0.00 %

Autres frais facturés a 'lOPCVM

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

0.00 %

0.00%
0.00 %

Total facturé a TOPCVM au cours du dernier exercie clos

1.83 %

(*) Part dissoute au cours de I'exercice




Frais de fonctionnement et de gestion

Ils recouvrent tous les frais facturés directemeHOPCVM, a I'exception des frais de transactienle cas échéant, de la
Commission de surperformance. Les frais de tramsadhcluent les frais d'intermédiation (courtagmpdts de bourse, ...) et la
commission de mouvement (voir ci-dessous). Les fmifonctionnement et de gestion incluent notarniesrirais de gestion
financiére, les frais de gestion administrativeetptable, les frais de dépositaire, de conserwagiod'audit.

Colt induit par l'achat d'OPCVM et/ou de fonds ddntissement

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVMans des fonds d'investissement de droit étrar@eCVM cibles).

L'acquisition et la détention d'un OPCVM cible @un fonds d'investissement) font supporter a I'®@MCacheteur deux types de

colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towtdéopart de ces commissions acquises a 'OPCVM eitt assimilée a des
Frais de transaction et n'est donc pas comptée ici

b) Des frais facturés directement a 'OPCVM cilgjei constituent des codts indirects pour 'OPCVMeteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocésr rétrocessions, c'est-a-dire des rabais sur aestde ces frais. Ces rabais
viennent diminuer le total des frais que I'OPCVNMeaieur supporte effectivement.

Autres frais facturés a l[OPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#igit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-cunément la société de gestion dés lors que 'OPGWpassé ses
Objectifs ;

b) Des commissions de mouvement. La commissiomulement est une commission facturée a I'OPCVMaguehopération sur
le portefeuille. Le prospectus complet détaille cm®missions. La société de gestion peut en bérédi@ns
Les conditions prévues en partie A du prospediuplgié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur fediae ces autres frais sont susceptibles de véoeement d'une année a l'autre et
que les chiffres présentés ici sont ceux constatéours de I'exercice précédent.

Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos le 31/12/2010

Les transactions entre la société de gestion goooinpte des OPCVM qu'elle gére et les sociétés bt représenté sur le total
des transactions de cet exercice : Néant



NOTE DETAILLEE

| OPCVM conforme aux normes européennes

HARMONIS PATRIMOINE

| - CARACTERISTIQUES GENERALES

I-1 Forme de 'OPCVM

» Dénomination :HARMONIS PATRIMOINE

» Forme juridique et état membre dans lequel 'OPCVA/té constitué :
Fonds commun de placement (FCP) de droit francais

» Date de création et durée d'existence prévue :
Créé le 6 décembre 1999 pour une durée de 99 ans

» Synthése de I'offre de gestion :

HARMONIS Caractéristiques
PATRIMOINE
Code ISIN Souscripteyr Affectation | Devise de| Montant initial
S des revenus libellé de la part
concernés
Part B FR0010444323 Personne<apitalisatio, Euro 1000 €
morales n
Part C Tous Capitalisatio] Euro 150 €
FR0010250134| souscripteurs n

» Indication du lieu ou I'on peut se procurer le deier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d’'une semaine sur simplandiem
écrite du porteur auprés de :

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rues la Boétie - 75008 PARIS

Téléphone : 01.70.08.08.00

Toute demande ou recherche dinformation peut égae étre faite a laide du site Internet:

http://im.avenirfinance.fr

[-2 Acteurs
» Société de gestion :
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

Société anonyme
53 rues la Boétie — 75008 PARIS

» Dépositaire et conservateur
CM-CIC Securities

Société anonyme
Siege social : 6 avenue de Provence 75441 Padisx@9



» Etablissement en charge de la centralisation dedres de souscription et rachat
CM-CIC Securities

Société anonyme
Siége social : 6 avenue de Provence 75441 Parisx@&d

» Etablissement en charge de la tenue des regisies parts ou actions (passif de 'TOPCVM)
CM-CIC Securities
Société anonyme
Siege social : 6 avenue de Provence 75441 Parisx@&d

» Commissaire aux comptes (y compris suppléant pesrSICAV) :

Charles HUNTZIGER
21 rue Sébastien - 75011 PARIS

» Commercialisateurs :
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rues la Boétie — 75008 PARIS
SICAVONLINE
Société anonyme
53 rues la Boétie — 75008 PARIS

» Délégataire administratif et comptableCACEIS FASTNET

» Conseillers :Néant

Il - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

[I-1 Caractéristiques générales :
» Caractéristiques des parts ou acten

e CodelSIN:
= PartB:FR0010444323
= Part C:FR0010250134

e Chaque porteur de parts dispose d'un droit de quj@te sur les actifs de 'OPCVM proportionnel au
nombre de parts possédées.

« La forme des parts est soit nominative soit auguwrselon I'option retenue par le détenteur lordade
souscription. Les droits des titulaires sont regméss par une inscription en compte a leur nom tans
registre nominatif ou pour la détention au portetigz I'intermédiaire de leur choix.

» Droits de vote : aucun droit de vote n'est attaminé parts, les décisions étant prises par la sodigt

gestion.
» Date de cl6ture
La date de clbture de I'exercice est fixée au @gijour de bourse du mois de décembre.

» Indications sur le régime fiscal.

Le régime fiscal décrit ci-dessous ne reprend gaeptincipaux points de la fiscalité francaise maples aux
OPCVM. En cas de doute, le porteur est invité diétwsa situation fiscale avec un conseiller.

- Le FCP, en raison de sa neutralité fiscale, n'est goumis a I'impdt sur les sociétés. La fiscadigd
appréhendée au niveau du porteur de parts. Latisitufiscale des porteurs de parts dépend de nambre
facteurs et varie en fonction de sa qualité delefgiou non et de son statut de personne physigu®aale.
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- Les revenus distribués sont soumis a I'imp6t swgr devenus pour les personnes physiques, sauf cas
particulier de prélévement libératoire, ou a I'impdér les sociétés pour les personnes morales.

- Les plus-values de cessions de valeurs mobili@&aisées par une personne physique ne sont tanées q
le montant annuel des cessions par les membresydu fiscal excede un seuil fixé chaque annéegéui |
de finances. Les plus-values latentes, dégagédegppersonnes morales soumises a I'impét suolestss,
sont a intégrer dans le résultat imposable semigdalités fiscales applicables a leur catégorie.

- Les dividendes pergus par un porteur non-résidemt Soumis a une retenue a la source sous réserve d
I'existence d’'une convention fiscale internationale

Toutefois, le régime fiscal peut étre différentstjue 'OPCVM est souscrit dans le cadre d'un aintr
donnant droit a des avantages particuliers (cbdtessurance, PEA...) et le porteur est alors inaige référer aux
spécificités fiscales de ce contrat.

[1-2 Dispositions particuliéres

» Classification: diversifié
» OPCVM d’'OPCVM : jusqu'a 100 % de I'actif net
» Délégation de gestion financiéreNéant

» Objectif de gestion :HARMONIS PATRIMOINE est un fonds de fonds multigeshaire, L'objectif de
gestion consiste a surperformer l'indicateur dénatice, 'EONIA capitalisé.

» Indicateur de référence :EONIA capitalisé

L’indice EONIA (Euro Over night Index Aérage) casmnd a la moyenne des taux au jour le jour dere Euro,
il est calculé par la Banque Centrale Européen@E(jRet représente le taux sans risque de la zore Eu

Stratégie d'investissement :Le portefeuille est essentiellement construit anfvdes stratégies directionnelles et
d’arbitrage soit par le biais d’'OPCVM soit par iaib de contrats futures ou de trackers.

Le processus d’investissement repose sur deux tiypkgcation :

1) une allocation stratégique discrétionnaire, qui résulte de l'analyse de WiBsnnement macroéconomique, de
I'évaluation des marchés et de I'anticipation ddlution des marchés a moyen / long terme (deggeslmois a
guelques années)

L'univers de gestion couvre toutes les classes titBagactions, obligations, devises, indice de #vat
premiéres...).

L'allocation stratégique est mise en ceuvre enstisgant dans des OPCVM exposés aux classes d'aatifones
géographigues choisies.

Le FCP pourra investir jusqu’a 100 % de son aciisdd’autres OPCVM de droit frangais conformes o, mlans la
limite des ratios réglementaires, et/ou étrangerdarmes, y compris dans des OPCVM gérés par ligtgode gestion
ou une société liée et dans la limite de 10% detif'amet, dans les OPCVM ARIA a I'exclusion des dsnARIA 3.
L'investissement en titres autres que des OPCVMmera jamais dépasser 25 % de I'actif net

Les OPCVM externes seront sélectionnés en fondm®rcriteres quantitatifs et qualitatifs évalués |emr gérants
d’AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS spécialisés da la sélection de fonds.
Cette allocation stratégique a pour objectif d&tef I'indice de référence sans le répliquer systiguement.

Le FCP pourra étre exposé au risque de change'qu$g % de son actif.

2) Une allocation tactiquepermet a plus court terme de bénéficier des oppivésid’investissement qui se
présentent. En fonction de I'évolution des marchegiérant procede a des écarts tactiques (sous ou
sur pondération) par rapport a la stratégie dudafoh d’optimiser la structure du portefeuilie est
mise en ceuvre essentiellement a partir d’'instrusnées marchés financiers a terme organisés dedactions et
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de change, francais et étrangers et d’'ETF (trarkdhsnt une grande liquidité. Elle combine plusi& approches,
momentum, prime de risque et arbitrage, dont l4mrid’investissement va de quelques jours a quelmas. Les
décisions d’investissement résultent du traiteraemmatique de données statistiques ou fondamentale

Ces opérations seront réalisées dans la limiteedgagements définie par la méthode probabiliste en
VaR absolue. L’engagement du fonds est constituélggaontant le plus élevé entre la capacité
d’amplification du fonds et sa perte maximale.sli kmité a une fois I'actif net du fonds

La somme de I'allocation stratégique et tactiquerpofaire varier I'L’exposition sur la classe didactions de - 50
a + 50 %. De plus, sur les marchés actions, il sésaen place une allocation géographique (Eurdgtats — Unis,
Japon, Asie, I'allocation géographique sur les gagsrgents pourra atteindre 40 % de I'actif.)

Sur les indices de contrats a terme de matiéreipres) les positions seront principalement priseses indices
liquides (indices de contrats a terme de matiéreigres, pétrole, métaux et matiéres agricolesjohds ne
pourra étre exposé a plus de 30 % sur les mafieeesieres.

Le FCP ne détiendra pas d'obligation de type « lyighd » en direct mais pourra investir jusqu’a 2686son actif
en OPCVM étant eux-mémes investis en obligatiomaud rendement.

Le fonds définira une orientation de sa sensibdlitéisque de taux a I'intérieur de limites minimetmaximum de
[- 10 (min) ; +10 (max)]

Les actifs

Actifs hors dérivés intégrés

- actions: 25 % maximum de |'actif net

- obligations et autres titres de créan2® % maximum de I'actif net

L’investissement en titres autres que des OPCVMmera jamais dépasser 25 % de I'actif net

- OPCVM: le FCP pourra investir jusqu’'a 100 % de sorf actiautres OPCVM de droit francais conforme ou, mams
la limite des ratios réglementaries, et étrangersarmes, y compris dans des OPCVM gérés par lgtgode gestion,
de toutes classifications.

Dans la limite de 10% de l'actif net, le FCP pougalement investir dans des OPCVM ARIA a I'exauasies fonds
ARIA 3.

L'OPCVM pourra investir dans des OPCVM ou fondsdéstissement gérés par la société de gestion e@sagiété
lie.

Instruments dérivés

. instruments dérivés:

Le gérant peut intervenir sur les futures (achateete de contrats a terme sur indices, actions, @éadevises), sur les
options (achat et vente d’options sur indices ¢ibas, devises et taux) et sur le change a terrdeafeet vente de
devises)

Concernant le risque de change, le gérant poutrarices positions par des opérations d’achateovetite a terme de
devise.

L'OPCVM a opté pour un calcul de I'engagement sdbbméthode probabiliste. Conformément & la régtdatmn
applicable (411-44-5 du RGAMF), la VaR (Value atliex-ante (perte estimée a un seuil de 95 % equir jeurs
calendaires) est plafonnée a 5 % de I'actif net.

1. Nature des marchés d'intervention :
M réglementés
M organisés
M de gré agré

2. Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :

Mactions
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M taux
M change

3. Nature des interventions :

M couverture : taux, change, actions
M exposition : taux, devises, actions
M arbitrage

4, Nature des instruments utilisés :

M futures : sur taux, indices, actions
M options : sur taux, indices, actions
M change a terme : achat et vente de devises

5. Stratégie d’utilisation des dérivés pour atteinthijectif de gestion :

M couverture générale ou partielle du portefeuille
M reconstitution d’'une exposition synthétique a aletffs, a des risques : taux, action, change
M augmentation de I'exposition aux marchés de tdiactions et de devises

. titres intégrant des dérivés : Néant
. dépbts : néant

. acquisition et cession temporaire de titres :
- nature des opérations utilisées : 'TOPCVM pédigatuer des acquisitions et des cessions temgsrde
titres :
- prise en pension et emprunt de titres par eéféx au Code Monétaire et Financier jusqu’a
100 % de l'actif
- mises en pension et préts de titres par référan Code Monétaire et Financier jusqu’a 100
% de I'actif
- Nature des interventions : I'ensemble de cesatiphs est limité a la réalisation de I'objectif gestion
dans un but d’optimisation du rendement du pouitiée
- Rémunération : des informations complémentdigesent a la rubrique « frais et commissions »

. emprunts d’espéeces : néant
P Profil de risque

Au travers des investissements du FCP, le porteip@se aux risques suivants :
Les facteurs de risque exposés ci-dessous n@astimitatifs ; il appartient a chaque investiss#analyser le risque
inhérent & un tel investissement et forger sa propmion.

1. Risque en capital : le fonds n'offre aucune gtea L'investisseur est averti que son capitaltpe pas lui étre
totalement restitué

2. Risque lié aux arbitrages : L'arbitrage est temhnique consistant a profiter d’écarts de coarsités (ou anticipé)
entre marchés et/ou secteurs et/ou titres et/oigateet/ou instruments. En cas d’évolution défaverde ces arbitrages
(hausse des opérations vendeuses et/ou baissepéliegians acheteuses), la valeur liquidative déPCYM pourra
baisser.

Ces opérations seront réalisées dans la limiteigagements définie par la méthode probabilisaghabsolue.

3. Risque sur les indices actions. Le risque éstliune évolution inverse du marché sous-jacetexadsition du
portefeuille, comme une baisse d’'un indice lorsigu®nds est acheteur de ce méme indice, ou invenseune hausse
d’'un indice lorsque le portefeuille est vendeucdenéme indice.

4. Le risque de marchés émergents : Le fondsusseptible d’'étre exposé dans une limite de 408oled OPCVM, sur

les pays émergents. Les conditions de fonctionneetede surveillance des marchés émergents pegi@rdrter des
standards prévalant sur les grandes places intanabds.
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5. Risque de taux : Il s'agit du risque de variattes instruments de taux lié aux changements \dmumides taux
d'intéréts. Il est mesuré par la sensibilité ouadion. Le portefeuille est plus ou moins exposéisgue de taux en
fonction de la sensibilité ponctuelle du portefieuil

En cas de sensibilité positive, le risque lié a ramontée des taux des marchés obligataires quogue une baisse des
cours des obligations et par conséquent une baéskevaleur liquidative de TOPCVM.

En cas de sensibilité négative, le risque de tamespond au risque lié & une baisse des taux dehés obligataires,
qui provoque une hausse des cours des obligatigpes eonséquent une baisse de la valeur liquigat&/I'OPCVM

6. Risque lié au crédit : le risque de crédit regmincipalement sur la qualité des actifs souskt
Le risque crédit, est un risque lié a I'émetteutaddette et son risque de défaut. En cas de ddtipadie la qualité de
I'émetteur la valeur liquidative du fonds pourrasisar.

7. Risque lié aux investissements en High Yieldbudlattirons votre attention sur I'augmentationpdofil de risque
engendré par le fait que le fonds pourra détesijia 20 % de son actif en OPCVM investis eux-méemesbligations
a haut rendement.

8. Risque sur les indices de contrat a terme d&reatpremiéres. Les composants matiére premiérgsgmt avoir une
évolution significativement différente des marchies valeurs mobiliéres traditionnelles (actions,igailons). Les
facteurs climatiques et géopolitiques peuvent égaite altérer les niveaux d’offre et de demanderddyit sous-jacent
considéré, autrement dit modifier la rareté attende ce dernier sur le marché. Cependant les camisoappartenant
au méme marché de matiéres premiéres parmi les groicipaux représentés, a savoir I'énergie, Iésaax ou les
produits agricoles, pourront en revanche avoirecmux des évolutions plus fortement corrélées. Bwaution
défavorable de ces marchés pourra faire baissatdar liquidative du fonds

9. Risque de change : il s’agit du risque de baiesedevises d’investissement par rapport a lasdedé référence du
portefeuille, I'euro. En fonction du sens des apétions implémentées dans I'OPCVM, la baisse @ndiachat) ou la
hausse (en cas de vente) d’'une devise par rappetra, pourra entrainer la baisse de la valauidiative.

10. Le risque lié & la gestion discrétionnaireexiste également un risque que 'OPCVM ne soitipassti a tout
moment sur les marchés ou titres les plus perfaisnan

» Garantie ou protection Néant
» Souscripteurs concernés :

Parts B : personnes morales — souscription initiafémum : 10 000 €
Parts C : tous souscripteurs — souscription ieitiainimum : une part

Le FCP est destiné a des souscripteurs souhaitaefitep sur le moyen terme du dynamisme des diffsre
marchés financiers tout en acceptant les risquésyqeont liés. La durée minimum de placement
recommandée est de deux ans.

Il est recommandé d'investir raisonnablement datsGPCVM en fonction de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour la déterminer il daiirteompte de son patrimoine personnel, de sesirigeso
actuels et de la durée de placement recommandé&edgeiement de son souhait de prendre des risqueas o
contraire de privilégier un investissement prudeintest également fortement recommandé de diversifi
suffisamment ses investissements afin de ne paxjeEser uniquement aux risques de lTOPCVM

» Modalités de détermination et d'affectation desvemus :

Le FCP opte pour la capitalisation pure : les somrdistribuables sont intégralement capitalisées a
I'exception de celles qui font I'objet d’'une dimition obligatoire en vertu de la loi.

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes et jittms de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstib@nstituant le portefeuille du fonds majoré dodpit des
sommes momentanément disponibles et diminué desifeagestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenigexercice augmenté des reports a nouvealagtrén
ou diminué du solde des comptes de régularisasirevenus afférents a I'exercice clos.

» Caractéristiques des parts ou actions :

La devise de libellé des parts est 'Euro
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» Caractéristiques des parts ou actions :
La devise de libellé des parts est 'Euro

La valeur initiale de la Part B a la création estLldd00 euros
La valeur initiale de la Part C a la création esflB0 euros, Le montant minimal initial de sousiip est :
une part ; possibilité de souscrire ensuite eni@meat de part

» Modalités de souscription et de rachat :

* En application de Il'article L. 214-30 du code maiiret et financier, le rachat par le FCP de sespeoimme
I'émission de parts nouvelles, peuvent étre sugmend titre provisoire, par la société de gestiprand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et si€idt des porteurs le commande.

» Les ordres de souscriptions et de rachat sontalsés chaque jour a 9H30 (heure de Paris) adjgtian des
jours fériés en France au sens de l'article L.22R+Tode du travail. Dans ce cas, les demandesuseription
et de rachat sont centralisées le jour suivant3®9bes ordres recus avant 9H30 sont exécutés fiase de la
prochaine valeur liquidative calculée suivant lesrs de Bourse du jour J. Les ordres recus apr&8 Sdnt
exécutés sur la base de la valeur liquidative dddeain calculée suivant les cours de bourse dieteain
(J+1)

e Souscription initiale : 1 part ; possibilité de sorire en centieme de part ensuite pour les Parts C

e Souscription minimum initiale pour les Parts B :(0D€

« Etablissement désignés pour recevoir les sousmmgpiiachats : CM CIC SECURITIES (6 avenue de Proeen
75441 Paris Cedex 09)

« La valeur liquidative est affichée chez AVENIR FINEE INVESTMENT MANAGERS et publiée sur le site
dont I'adresse esthttp://im.avenirfinance.fr

» Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat : Parts BParts C

Les commissions de souscription et de rachat vigranggmenter le prix de souscription payé par éstisseur

ou diminuer le prix de remboursement. Les commissiacquises a 'OPCVM servent a compenser les frais
supportés par 'OPCVM pour investir ou désinvedtis avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au commeraialis, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes . Taux
e Assiette R
souscriptions et des rachats bareme

2 % maximum

valeur liquidativex
nombre de parts

Commission de souscription non acquise a 'OPCVN

valeur liquidativex

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Néant
nombre de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeur liquidativex Néant
nombre de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM welaws e e Néant

nombre de parts

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direeint a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisac Ces
frais de transaction incluent les frais d’internaéidin (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la cssion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaennaoeént par le dépositaire et la société de gestion

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvjbster :
- des commissions de surperformance : celles-ci rémemh la société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs ; elles sont féetsia 'OPCVM ;
- des commissions de mouvements facturées a 'lOPCVM ;
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- une part du revenu des opérations d’acquisitiaession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus
simplifié.

Part B :

Frais facturés a 'lOPCVM : Taux

Assiette

baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 0.95% TTC,
o ; . Actif net .
surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)

20% TTC dés lors que la
performance du fonds excede

Commission de surperformance TTC Actif net lindice EONIA

I EEEEEEEE———
Prestg,ta,lres percevant des commissions de mo\uveﬁié’bt _ 10 2 30€ + 0.20 % HT du monta
La société de gestion et le dépositaire sont aaéerd percevoif > ,
o de la transaction pour 'ensemble
des commissions de mouvement .
, X P . des instruments hors OPCVM
Les montants fixes sont acquis au dépositair@atavariable es
s iz . 7 € pour les OPCVM
acquise a la société de gestion

Part C:

Frais facturés a 'TOPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactam, - 1.25% TTC,
N ; . Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissemenis das Taux maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)

20% TTC dés lors que la
performance du fonds excede

Commission de surperformance TTC Actif net lindice EONIA

|
Prestataires percevant des commissions de mouvemgnt 5
alaires perc comm mo! : 10 & 30€ + 0.20 % HT du monta
La société de gestion et le dépositaire sont aaéerd percevoir > ,

o de la transaction pour 'ensemble

des commissions de mouvement .
. X 2 L . des instruments hors OPCVM

Les montants fixes sont acquis au dépositair@atavariable es
s iz . 7 € pour les OPCVM

acquise a la société de gestion

* Modalités de calcul de la commission de surperforance :

La référence du calcul de la surperformance preefiieh au jour de calcul de la premiére valeuritigtive de chaque
année civile.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds eisteg une performance positive et supérieure & il I'indice de
référence, apres imputation des frais de gesti@s fiune provision de commission de surperformandaux de 20%
TTC sera appliquée sur la partie de cette perfocmansitive et supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigierdn chaque valeur liquidative sur la base de 20% de la

surperformance constatée entre I'évolution de lawdiquidative et celle de la cléture de I'exeriprécédent

cette commission de surperformance n’'est provigienque dans la mesure d’'une évolution positiveadealeur

liquidative sur la période de référence (entredldtion de la valeur liquidative a la date du caldes frais variables
et celle de la cléture de I'exercice précédentlan®le cas de sous performance, il est procédé aepeses de
provisions éventuelles a hauteur maximum du com@terovisions antérieures constituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur@s dexercice, la quote-part de la commissionuiegpsrformance
est acquise a la société de gestion, et prélelagel@ture de I'exercice.

Frais indirects liés aux investissements en OPCVM

Frais de gestion maximum des fonds sous-jacen®®9:% TTC

Des frais de gestion variables peuvent impacttatée des frais décrits dans la partie B du progsec
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Commission de souscription et de rachat indirectes

Le fonds n'investira pas dans des OPCVM qui lutdfegraient des commissions de souscription ou cleataion
acquises

Description succincte de la procédure de séledfies intermédiaires de 'TOPCVM :

Les intermédiaires autorisés sont référencés ser liste régulierement mise a jour par AVENIR FINGE
INVESTMENT MANAGERS. L'ajout d’'un intermédiaire sereffectué a partir du résultat de I'étude préalats
'ensemble des services qu'il propose. Deux fois pa, une évaluation de I'ensemble des prestaties
intermédiaires autorisés sera effectuée et poutraiaer éventuellement un ou plusieurs retraits diste.

Les principaux critéres pour la sélection des méatiaires sont les suivants :

o la qualité de leur recherche (couverture globalsp#cialisée...) ;

o la pertinence de tarifs en fonction des prestations

o la pertinence de leurs conseils (alertes, signaux...)

o la qualité de I'exécution des opérations admintistea (reglement livraison) ;
o la possibilité d’'organiser des contacts directcdee entreprises ;

o la qualité d’exécution des ordres sur le marché.

[l - INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

» Les ordres de souscriptions et de rachat sontalés chaque jour a 9H30 (heure de Paris) adjgtian des
jours fériés en France au sens de l'article L.22R+Tode du travail. Dans ce cas, les demandesuseription
et de rachat sont centralisées le jour suivant3®9bes ordres recus avant 9H30 sont exécutés fiase de la
prochaine valeur liquidative calculée suivant lesars de Bourse du jour J. Les ordres recus apr&8 Sdnt
exécutés sur la base de la valeur liquidative dddeain calculée suivant les cours de bourse dieteain
(J+1)

» Souscription initiale : 1 part ; possibilité de sorire en centieme de part ensuite pour les Parts C

e Souscription minimum initiale pour les Parts B :(0D€

» Etablissement désignés pour recevoir les sousmmgpfiachats : CM CIC SECURITIES (6 avenue de Proeen
75441 Paris Cedex 09)

Les informations concernant le FCP seront diffudéss AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
dans le contexte de I'information périodique desgiaux souscripteurs.

IV - REGLES D'INVESTISSEMENT

Les ratios réglementaires applicables & 'TOPCVM senx applicables aux OPCVM investissant plus@ &n
OPCVM décrits aux articles R214-25 et suivants ddecMonétaire et Financiers.

L'OPCVM a opté pour un calcul de I'engagement sdtbbméthode probabiliste. Conformément & la régtdatmn
applicable (411-44-5 du RGAMF), la VaR (Value atlfiex-ante (perte estimée a un seuil de 95 % eguir jeurs
calendaires) est plafonnée a 5 % de I'actif net.

V - REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIES

Méthodes de valorisation

Valeurs mobilieres négociées sur un marché réglemédrancais ou étranger
Dernier cours du jour de valorisation

OPCVM :
Les OPCVM sont évalués a la derniere valeur ligtivgé connue

Instruments financiers a terme :
Les futures et contrats a terme sont évalués ats cleucompensation du jour.

Acquisitions temporaires de titres
Pensions livrées a I'achat : valorisation contraldtud’une durée supérieure a 3 mois

18



Emprunts de titres : valorisation des titres emg@siet de la dette de restitution correspondatdesaleur de marché
des titres concernés

Titres donnés en pension livrée : les titres doremegension livriée sont valorisés au prix de martds dettes
représentatives des titres donnés en pension sontemues a la valeur fixée dans le contrat

Prét de titres : valorisation des titres prétés@urs de bourse de la valeur sous-jacente. Les tont récupérés par
'OPCVM a lissue du contrat de prét.

Méthode suivie pour la comptabilisation des reverdes valeurs a revenu fixe :
Méthode des coupons encaissés.

Méthode de comptabilisation des frais :
Les opérations sont comptabilisées en frais exclus.

Méthode de calcul des frais de gestion

PartB :

0.95% TTC de l'actif net. Ces frais seront directemenutés au compte de résultat du Fonds.

Frais de gestion variables : 20 % TTC de la difiée si elle est positive, entre la performancé-@® et celle de
l'indice EONIA capitalisé

La provision de surperformance est provisionnég thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansae @une sous
performance, il sera procédé a des reprises désn\a hauteur maximum du compte de provisionérantrement
constitués. La commission de surperformance estepaynuellement sur la derniére valeur liquidatieel’année
civile et donc la provision est remise a zéro tegsans.

Part C :

1.25% TTC de l'actif net. Ces frais seront directemenutés au compte de résultat du Fonds.

Frais de gestion variables : 20 % TTC de la difiéee si elle est positive, entre la performancé-@® et celle de
l'indice EONIA capitalisé

La provision de surperformance est provisionnég ttr calcul de chaque valeur liquidative. Dansae @une sous
performance, il sera procédé a des reprises désn\a hauteur maximum du compte de provisionérantrement
constitués. La commission de surperformance estepaynuellement sur la derniére valeur liquidatieel’année
civile et donc la provision est remise a zéro tegsans.

Politique d’affectation du résultat
L'OPCVM capitalise l'intégralité des revenus.
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Reéglement du FCP HARMONIS PATRIMOINE
TITRE 1 - ACTIF ET PARTS
Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets pahaque part correspondant a une méme fracédiactif du fonds.
Chaque porteur de parts dispose d’un droit de goj@te sur les actifs du fonds proportionnel au bente parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans & compter du 6rdéeel 999 sauf dans les cas de dissolution anti@péle la prorogation
prévue au présent reglement.

Catégorie de parts :
Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’accés sont préciséers gaprospectus simplifié
et la note détaillée du fonds ;

Les différentes catégories de parts pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios devenus ; (distribution ou capitalisation)
- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions et de rachat différents ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséeérisidn du Conseil d’administration.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décisionConseil d’administration de la société de gesém dixiemes,
centiemes, milliemes, ou dix-milliemes dénomméastfons de parts.

Les dispositions du reglement réglant I'émissioteatachat de parts sont applicables aux fracttangarts dont la valeur
sera toujours proportionnelle a celle de la pawtlps représentent. Toutes les autres dispositiongglement relatives aux
parts s’appliquent aux fractions de parts sand goiti nécessaire de le spécifier, sauf lorsquriest disposé autrement.

Enfin, le conseil d’administration de la sociétégastion peut, sur ses seules décisions, procddetidsion des parts par la
création de parts nouvelles qui sont attribuéespauteurs en échange des Parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de l'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts sifldic FCP devient inférieur a 300 000 euros ; damsas, et sauf si I'actif
redevient entre temps supérieur a ce montant,digtéode gestion prend les dispositions nécessain@sprocéder dans le
délai de trente jours a la fusion ou a la dissofutlu fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsl@atteurs sur la base de leur valeur liquidatiwgnzentée, le cas
échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués l@snconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié
et la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuvegtlfabjet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur.
Les souscriptions doivent étre intégralement liegié jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oaggaort de valeurs mobilieres. La société de gestile droit de refuser
les valeurs proposées et, a cet effet, disposedlai de sept jours a partir de leur dépdt powe fzonnaitre sa décision. En
cas d'acceptation, les valeurs apportées sont &silselon les régles fixées a l'article 4 et lsssoption est réalisée sur la
base de la premiere valeur liquidative suivantdéatation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢ssuf en cas de liquidation du fonds lorsquepteteurs de parts ont
signifié leur accord pour étre remboursés en titilessont réglés par le dépositaire dans un dékiimum de cing jours
suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptiamde remboursement nécessite la réalisationgiméad’actifs compris
dans le fonds, ce délai peut étre prolongé, samggoexcéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteurge porteurs a un tiers,
est assimilé(e) a un rachat suivi d'une souscriptig'il s’agit d'un tiers, le montant de la cessimu du transfert doit, le cas
échéant, étre complété par le bénéficiaire powiratte au minimum celui de la souscription minimaleégée par le
prospectus simplifié et le prospectus complet.

20



En application de l'article L. 214-30 du code mairét et financier, le rachat par le FCP de sespeomme I'émission de
parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a tionggmire, par la société de gestion, quand desmdtances exceptionnelles
I'exigent et si l'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfa par la réglementation, aucun rachat des pariseut étre effectué.

Des conditions de souscription minimale peuverdg 8kées, selon les modalités prévues dans le potgp simplifié et la
note détaillée.

Le FCP peut cesser d'émettre des parts en applicdg I'article L. 214-30 second alinéa du code émaire et financier
dans les cas suivants :

- 'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurslas p

- TOPCVM est dédié a une catégorie d'investisselost les caractéristiques sont définies précisémanle prospectus
complet de TOPCVM ;

- dans les situations objectives entrainant la é¢éune des souscriptions telles qu'un nombre maxirdarparts ou d’actions
émises, un montant maximum d’actif atteint ou lieafion d’'une période de souscription déterminées Gituations
objectives sont définies dans la note détaillék@RCVM.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative
Le calcul de la valeur liquidative des parts e$eafié en tenant compte des régles d’évaluatiomrdigg dans la note

détaillée du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quirkss valeurs ou contrats admis a composer f'des OPCVM ; ils sont
évalués conformément aux régles d’évaluation agiplés au calcul de la valeur liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 5 - La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétéstimg conformément a I'orientation définie poufdeds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoasle compte des porteurs de parts et peut seeleer les droits de vote
attachés aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépdts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les regles d’investissement sowtigédans la note
détaillée du prospectus complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifspds dans le fonds, dépouille les ordres de laégbade gestion
concernant les achats et les ventes de titres qirgsiceux relatifs a I'exercice des droits de sapison et d'attribution
attachés aux valeurs comprises dans le fondssuratous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s’assurer de la régularité disssions de la société de gestion. Il doit, le éeséant, prendre toutes
mesures conservatoires qu'il juge utiles. En caditidge avec la société de gestion, il informe Itarté des Marchés
Financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sisciers, apres accord de I'Autorité des Marchés rfdias, par le
conseil d'administration de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contréles prévus lpaloi et notamment certifie, chaque fois qu’il Mieu, la sincérité et la
régularité des comptes et des indications de natmptable contenues dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte & la connaissance de I'Autorité des Maschénanciers, ainsi qu'a celle de la société ddigresiu FCP, les
irrégularités et inexactitudes qu’il a relevéesgléaccomplissement de sa mission.
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Les évaluations des actifs et la déterminationpdeés d'échange dans les opérations de transfiomméusion ou scission
sont effectuées sous le contrdle du commissaireamptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sauesponsabilité un rapport relatif & son évaluagiva sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'betides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg &l commun accord entre celui-ci et le conseiflchinistration de la
société de gestion au vu d’'un programme de trgvadisant les diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant defset établit un rapport sur les conditions deecktjuidation.

Il atteste les situations servant de base a ldllitibn d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société ddargsitablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du
fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire etnbemble des documents ci-dessus est contrdlé peonfenissaire aux
comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasitipn des porteurs de parts dans les quatre sudisnt la cloture de
I'exercice et les informe du montant des revenugaels ils ont droit : ces documents sont, soitgnais par courrier a la
demande expresse des porteurs de parts, soitleuis disposition a la société de gestion ou cheléfmsitaire.

TITRE 3 - MODALITES D'’AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjittsns de présence ainsi
gue tous produits relatifs aux titres constituantpbrtefeuille du fonds majoré du produit des somm®mentanément
disponibles et diminué des frais de gestion eadarge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultateniexercice augmenté des reports a nouvealagrénou diminué du
solde des comptes de régularisation des reventieafs a I'exercice clos.
La société de gestion décide de la répartitiorréggltats.

Le FCP opte pour la capitalisation pure : lesmesdistribuables sont intégralement capitalisdexeéeption de celles qui
font I'objet d’'une distribution obligatoire en vartle la loi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDAON
Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans lelfoa un autre OPCVM
gu’elle gere, soit scinder le fonds en deux ouiplus autres fonds communs dont elle assurerastioge

Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@entéalisées qu'un mois aprés que les porteumeaté avisés. Elles
donnent lieu a la délivrance d’une nouvelle att@stgprécisant le nombre de parts détenues pauehaorteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pahttante jours, au montant fixé a l'article 2 eisdus, la société de gestion
en informe I'Autorité des Marchés et procede, sapdration de fusion avec un autre fonds communlaeement, a la
dissolution du fonds .

La société de gestion peut dissoudre par anticipadd fonds ; elle informe les porteurs de partsaléécision et a partir de
cette date les demandes de souscription ou detnaelsant plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat de¢aldéales parts, de
cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’alautre dépositaire n'a été désigné, ou a I'expinatie la durée du fonds, si
celle-ci n’a pas été prorogée.
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La société de gestion informe I'Autorité des Machénanciers par courrier de la date et de la phagéde dissolution
retenue. Ensuite, elle adresse a I'Autorité deschtzs Financiers le rapport du commissaire aux agsnpt

La prorogation d’un fonds peut étre décidée papkiété de gestion en accord avec le dépositardé8ision doit étre prise
au moins 3 mois avant I'expiration de la durée peggour le fonds et portée a la connaissance désup® de parts et de
I'Autorité des Marchés Financiers.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séalét gestion, est chargé(e) des opérations deldiiomn. IIs sont investis a
cet effet, des pouvoirs les plus étendus pourserales actifs, payer les créanciers éventuelépetrtir le solde disponible
entre les porteurs de parts en numéraire ou eargale

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatih d’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin dg=erations de
liquidation.

TITRE 5 — CONTESTATION
Article 13 - Compétence - Election de domicile
Toutes contestations relatives au fonds qui pew/élgver pendant la durée de fonctionnement dé-celou lors de sa

liquidation, soit entre les porteurs de parts, epnite ceux-ci et la société de gestion ou le dégies sont soumises a la
juridiction des tribunaux compétents.
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