OPCVM conforme aux normes européennes\

US OPERA

PROSPECTUS SIMPLIFIE
PARTIE A STATUTAIRE I

Présentation succincte :

» CodelSIN:

+ Part B : FR0010885640
+ Part BD : FR0010999623
» Part C: FR0000994667
» Part CD: FR0010999631
» Part E: FR0010885699
Dénomination : US OPERA
Forme juridique : FCP — de droit francais
Compartiments/nourricier : Non
Société de gestionAVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Gestionnaire financier par délégation :Néant
Autres délégataires Administratif et comptable : CACEIS FASTNET
Durée d'existence prévue cet OPCVM a été initialement créé pour une duré@3dans

Dépositaire :CM CIC SECURITIES

Commissaire aux comptes KPMG AUDIT
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Commercialisateur :
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

SICAVONLINE

Société anonyme

53 rue la Boétie — 75008 PARIS
» Classification: actions internationales

» OPCVM d’OPCVM : inférieur a 10 % de I'actif net

P Objectif de gestion: Le fonds a pour objectif d'offrir une performancéguliere supérieure a son indice de
référence, le Standard and Poor’s 500 (dividenéiesestis).



P Indicateur de référence
L’indicateur de référence pour les parts B et Aee§tandard and Poor’s 500 (dividendes réinveskipjyimé
en euros et non couvert du risque de change.
L’indicateur de référence pour les parts BD et GD le Standard and Poor’s 500 (dividendes réinsjesti
exprimé en dollar.
L’indicateur de référence pour la part E est len8&d and Poor’s 500 (dividendes réinvestis) ex@rem en
dollar.

Cet indice regroupe les 500 plus grandes valeurtadeourse américaine (NYSE). La pondération est
calculée en fonction des valeurs retraitée dudiuttle flottant signifiant la partie du capitalteiéu par des
investisseurs privés ou institutionnels non réféésrcomme actionnaires de référence de la société).

La gestion du FCP ne suivant pas une gestion gltlicila performance du fonds pourra s’écarter e ¢
indice de référence tant a la hausse qu’a la baisse

P Stratégie d'investissement US Opéra a pour philosophie de gestimréaliser sa performance grace a
I'utilisation d’'une gestion dynamique et quantitati

Le portefeuille est construit selon un processuséseulant en deux étapes :

- en premier lieu, la mesure de prime de risque

- dans un second temps, la construction réelleadiefeuille via une optimisation du rendement eSséus
contrainte de risque.

La performance du fonds est analysée de facondijentie.

Le FCP est exposé en permanence a hauteur de 60ri6ias sur les marchés d’actions internationaux en
ayant une zone prépondérante : les USA ; le forsisgénéralement exposé a 100 % sur les marchés
d’actions américaines.

Dans une limite de 10 %, le fonds pourra investingdddes OPCVM monétaire conformes ou non et/ou
européens conformes pour les besoins de la get#isa trésorerie.
L’'OPCVM pourra investir dans des OPCVM gérés padeiété de gestion ou une société liée.

Le fonds pourra également investir dans des OPC¥Nbdds alternatifs de droit francais, a I'exclusite
tout OPCVM ARIA llI, afin de diminuer la volatilitédu portefeuille et ce dans la limite de 10 % de actif.

Le fonds pourra intervenir sur des instrumentsrioiers a terme négociés sur des marchés réglementés
francais et étrangers ou de gré a gré. Dans ce,ciedgérant pourra prendre des positions en vigderir

le portefeuille et/ou de I'exposer sur les zonésggaphiques de référence, pour tirer parti deiati@ns de
marché et poursuivre I'objectif de gestion.

Le gérant peut intervenir sur les futures (achatete de contrats a terme sur indices, actionssels), sur

les options (achat et vente d’options sur indid¢esctons, devises) et sur le change a terme (a&thante de
devises).

Ces opérations seront réalisées dans la limiteO®e% maximum de l'actif net du fonds pour couviir o
exposer le portefeuille contre le risque actiohslexises.

| 4 Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans astruments financiers sélectionnés par la société d
gestion. Ces instruments connaitront les évolutaradéas des marchés.

Au travers des investissements du FCP, le portexpase principalement aux risques suivants :

- Le risque de perte en capital : Le fonds n’offiecune garantie. Le capital pourra ne pas étedetoent
restitué

- Le risque de marché : en cas de baisse des nsaactiéns américaines, la valeur liquidative dudfopourra
baisser et engendrer une perte en capital. Littedes investisseurs est attirée sur le faitlgsenarchés de
petite capitalisation (small caps) sont destinésacaueillir des entreprises qui, en raison de leurs
caractéristiques spécifiques, peuvent présenternistpees pour les investisseurs.

- Le risque de change : En cas de dépréciation désedeétrangeres par rapport a I'euro, cela posera
traduire par une baisse de la valeur liquidative plrts B et C qui ne sont jamais couvertes cdatrisque
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de change. Les souscripteurs de la part E ne seamtsoumis au risque de change car cette part sera
toujours couverte contre le risque de change.

- Le risque de modele: Le processus de gestion @PCQVM repose sur I'élaboration d’'un modéle
mathématique permettant d’identifier des signaux@iase de résultats statistiques. Il existeisque que
le modéle ne soit pas efficient et ne constitueysesgarantie des résultats futurs

- Risque de gestion discrétionnaire : l'investissesir averti que ce type de gestion peut entrainersons-
performance par rapport a I'indice de référence.

Le détail des risques mentionnés dans cette rubsgurouve dans la note détaillée.

P Souscripteurs concernés et profil de l'investisseutype :
e Parts B et BD : tous souscripteurs ; plus partizelinent destiné aux clients institutionnels et gdstion
sous mandat. Souscription initiale minimum : ung pa
« Parts Cet CD: tous souscripteurs — souscriptidtiai®@ minimum : une part. Souscriptions ultérieure
possibilité de souscrire en milliéme
e Parts E : tous souscripteurs souhaitant ne pase&gresé au risque de change systématiquement ¢ouver
souscription initiale minimum : une part

Les parts B, BD et E sont exprimées en part entiere

Le FCP est destiné a des souscripteurs souhalexioser aux marchés actions internationaux etesaciipprécier les
risques inhérents a ces marchés. La durée minineuptadement recommandée est de cing ans.

Le FCP peut servir de support a des contrats d'asesa vie.

Il est recommandé d’investir raisonnablement daisGPCVM en fonction de sa situation personnelldestiversifier
suffisamment ses investissements afin de ne paxpeser uniquement aux risques de 'OPCVM.

P Durée minimale de placement recommandées: ans

Informations sur les frais, commissions et la fisd&é :

P Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat : Part s B Parts BD -Parts C — Parts CD - Parts E

Les commissions de souscription et de rachat vigrenggmenter le prix de souscription payé par €stisseur ou diminuer le
prix de remboursement. Les commissions acquis&SRCVM servent a compenser les frais supportéd’@aCVM pour
investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les possions non acquises reviennent a la société ddioge au
commercialisateur...

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes

souscriptions et des rachats Assiette
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM
Parts B : FR0026840 2 % maximum
L 2 % maximum
Parts BIFR0010999623 valeur liquidativex nombrg 4.75 % maximum
Part C : FRO000884 de parts '

4.75 % maximum

Parts CD : FR00996831 2 % maximum

Part E : FR0O01088%

valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription acquise a I'OPCVM Néant
de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeurliguidativenombre Néant
de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeurliguidativenombre Néant

de parts




Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés démpeint a 'OPCVM, a l'exception des frais de tratisms. Les frais de
transaction incluent les frais d'intermédiation atage, imp6ts de bourse, etc..) et la commissembuvement, le cas
échéant, qui peut étre percue notamment par lesitépe et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
« des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion des lors que 'OPCVMpadsé ses
objectifs. Elles sont donc facturées a 'OPCVM ;

» des commissions de mouvement facturées a 'lOPCVM ;
e une part de revenu des opérations d'acquisitimesdion temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfacturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.
Part B :

Frais facturés a 'OPCVM : Taux
baréme

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 150 % TTC,
o ; . Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 20 % TTC de
différence, si elle est positive, er
la performance du FCP et cellg
l'indice Standard and Poor’'s 500
exprimé en euro.*

Commission de surperformance TTC Actif net

|
Prestataires percevant des commissions de mouvemedt
La société de gestion et le dépositaire sont adéem percevo Prélevement sul 0.4784 % TTC maximum pour
des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion %00un transaction OPCVM
prélevement forfaitaire prélevé par le dépositaire

* Modalités de calcul de la commission de surperfamce :

Cette commission de surperformance est prélevédesupériodes de référence correspondant a I'egercomptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enseg une performance positive et supérieure aecedl I'indice de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, unevigion de commission de surperformance au tauX@¥® TTC sera
appliquée sur la partie de cette performance pesigt supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigiena chaque valeur liquidative sur la base de 20%€C Tde la
surperformance constatée entre I'évolution de leewaliquidative et celle de la cléture de I'exazeiprécédent

- cette commission de surperformance n’est pronige que dans la mesure d’une évolution positivia deleur liquidative
sur la période de référence (entre I'évolution devhleur liquidative a la date du calcul des fraiariables et celle de la
cléture de I'exercice précédent). Dans le cas desgoerformance, il est procédé a des reprises d®igions éventuelles a
hauteur maximum du compte de provisions antériecwestituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur amrscd'exercice, la quote-part de la commission de performance est
acquise a la société de gestion, et prélevée &tare de I'exercice



Part BD :

Frais facturés a 'OPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

Prestataires percevant des commissions de mouvemedt

La société de gestion et le dépositaire sont aéem@ percevo
des commissions de mouvement

Clé de répartition globale : société de gestion 200un

prélévement forfaitaire prélevé par le dépositaire

(incluant tous les frais hors frais de transactan, . 150 % TTC,
T ; . Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissemems das Taux maximum
OPCVM ou fonds d'investissement)
La commission de surperforma
sera égale a 20 % TTC de
différence, si elle est positive, er
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et cellg

Prélévement su

chaque
transaction

I'indice Standard and Poor’s 500.*

0.4784 % TTC maximum pour
'ensemble des instruments hors
OPCVM

* Modalités de calcul de la commission de surperf@mae :

Cette commission de surperformance sera prélevée lpopremiéere fois a lissue de la cloture de Begice 2012, puis

ultérieurement sur des périodes de référence cpmedant a I'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds ernstrg une performance positive et supérieure decedl I'indice de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, unevision de commission de surperformance au tau@® TTC sera

appliquée sur la partie de cette performance pesigt supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigiena chaque valeur liquidative sur la base de 20%€C Tde la

surperformance constatée entre I'évolution de lewaliquidative et celle de la cléture de I'exeseiprécédent

- cette commission de surperformance n’est pronisée que dans la mesure d’une évolution positivia daleur liquidative
sur la période de référence (entre I'évolution devhlleur liquidative a la date du calcul des fraiariables et celle de la
cléture de I'exercice précédent). Dans le cas aiessperformance, il est procédé a des reprisesrdeigions éventuelles a

hauteur maximum du compte de provisions antériecwestituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur arrscd'exercice, la quote-part de la commission dearformance est

acquise a la société de gestion, et prélevée lare de I'exercice.

Part C:

Frais facturés a 'OPCVM :

Assiette

Taux

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactan,

bareme

2.1528 % TTC,

Prestataires percevant des commissions de mouvemedt

La société de gestion et le dépositaire sont aéiem@ percevo
des commissions de mouvement

Clé de répartition globale : société de gestion 2000un

prélévement forfaitaire prélevé par le dépositaire

o ; : Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissemems das Taux maximum
OPCVM ou fonds d'investissement)
La commission de surperforma
sera égale a 20% TTC de |
différence, si elle est positive, er
Commission de surperformance TTC Actif net 2 [PEniofrEne? @ Fel> @2l ol

Prélévement su
chaque
transaction

indice Standard and Poor’'s 5
exprimé en euro.*

00

0.4784 % TTC maximum pour
'ensemble des instruments hors
OPCVM

* Modalités de calcul de la commission de surperf@mce :

Cette commission de surperformance est prélevédesupériodes de référence correspondant a I'egercomptable.



- dés lors que la valeur liquidative du fonds enseg une performance positive et supérieure aecedl I'indice de référence,
apres imputation des frais de gestion fixes, unevigion de commission de surperformance au tauX@¥® TTC sera
appliquée sur la partie de cette performance pesigt supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigiena chaque valeur liquidative sur la base de 20%€C Tde la
surperformance constatée entre I'évolution de lewaliquidative et celle de la cléture de I'exaseiprécédent

- cette commission de surperformance n’est pronisée que dans la mesure d’une évolution positivia daleur liquidative
sur la période de référence (entre I'évolution devhleur liquidative a la date du calcul des fraiariables et celle de la
cléture de I'exercice précédent). Dans le cas alessperformance, il est procédé a des reprisesrdeigions éventuelles a
hauteur maximum du compte de provisions antériecwestituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur amscd'exercice, la quote-part de la commission de performance est
acquise a la société de gestion, et prélevée lare de I'exercice.

Part CD :

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette N
bareme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactan, . 215% TTC,
T ; . Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissemems das Taux maximum
OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 20 % TTC de
différence, si elle est positive, er
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et cellg
l'indice Standard and Poor’s 500.*

|
Prestataires percevant des commissions de mouvemedt
La société de gestion et le dépositaire sont adterd percevo Prélevement sul  0.4784 % TTC maximum pour
des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion 200un transaction OPCVM
prélévement forfaitaire prélevé par le dépositaire

* Modalités de calcul de la commission de surperfamce :

Cette commission de surperformance sera prélevée lpopremiéere fois a lissue de la cléture de Begice 2012, puis
ultérieurement sur des périodes de référence cpmedant a I'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds ernstrg une performance positive et supérieure decedl I'indice de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, unevigion de commission de surperformance au tauX@¥® TTC sera
appliquée sur la partie de cette performance pesigt supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigiena chaque valeur liquidative sur la base de 20%€C Tde la
surperformance constatée entre I'évolution de Ilewaliquidative et celle de la cléture de I'exaseiprécédent

- cette commission de surperformance n’est pronisée que dans la mesure d’une évolution positivia daleur liquidative
sur la période de référence (entre I'évolution devhlleur liquidative a la date du calcul des fraiariables et celle de la
cléture de I'exercice précédent). Dans le cas desguerformance, il est procédé a des reprises d®igions éventuelles a
hauteur maximum du compte de provisions antériecwestituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur arrscd'exercice, la quote-part de la commission darformance est
acquise a la société de gestion, et prélevée lare de I'exercice.



PartE :

Frais facturés a 'OPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactan, . 150 % TTC,
T ; . Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissemems das Taux maximum
OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 20% TTC de |
Commission de surperformance TTC Actif net slisienes; ¢ cle @t prsive, &

la performance du FZ et celle d
l'indice Standard and Poor’s 500.*

|
Prestataires percevant des commissions de mouvemeDt
La société de gestion et le dépositaire sont adteid percevo|l Prélevement su  0.4784 % TTC maximum pour
des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion 200un transaction OPCVM
prélévement forfaitaire prélevé par le dépositaire

* Modalités de calcul de la commission de surperf@mae :

Cette commission de surperformance est prélevédesupériodes de référence correspondant a I'egercomptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds ernstrg une performance positive et supérieure decedl I'indice de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, unevision de commission de surperformance au tau@® TTC sera
appliquée sur la partie de cette performance pesidt supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigiena chaque valeur liquidative sur la base de 20%€C Tde la
surperformance constatée entre I'évolution de lewaliquidative et celle de la cléture de I'exaseiprécédent

- cette commission de surperformance n’est pronisée que dans la mesure d’'une évolution positivia daleur liquidative
sur la période de référence (entre I'évolution devhleur liquidative a la date du calcul des fraiariables et celle de la
cléture de I'exercice précédent). Dans le cas desgoerformance, il est procédé a des reprises d&igons éventuelles a
hauteur maximum du compte de provisions antériecmestituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur arrscd'exercice, la quote-part de la commission darformance est
acquise a la société de gestion, et prélevée lare de I'exercice.

P Régime fiscal :

« Avertissement Selon votre régime fiscal, les plus-values et ragefventuels liés a la détention de parts de 'ORICV

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conssiltie vous renseigner a ce sujet auprés du comatisateur de
'OPCVM.

Informations d’ordre commercial :

P Conditions de souscription et de rachat :

« Possibilité de souscrire en millieme de part suldase C.

« En application de l'article L. 214-30 du code ma&t et financier, le rachat par le FCP de sespadmme
I'émission de parts nouvelles, peuvent étre sugpena titre provisoire, par la société de gestourand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et sid&mt des porteurs le commande.

» Les ordres de souscriptions et de rachat sontalesdts chaque jour a 10 H (heure de Paris) adatkan des
jours fériés en France au sens de l'article L.22R+tode du travail. Dans ce cas, les demandesusdeription et
de rachat sont centralisées le jour suivant a 1@4.ordres recus avant 10 H sont exécutés sursa ta la
prochaine valeur liquidative calculée suivant lesrs de Bourse du jour J. Les ordres regus aprdd $0nt
exécutés sur la base de la valeur liquidative dddenain calculée suivant les cours de bourse dieteain (J+1)

» Etablissement désignés pour recevoir les sousmnpiiachats : CM CIC SECURITIES (6 avenue de Prowen
75441 Paris Cedex 09)

» Date de cléture de I'exercice La date de cloture de I'exercice est fixée au idejour de bourse du mois de juin

P Affectation du résultat : capitalisation



P Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave : quotidienne, chaque jour de bourse a Parigx@dption des jours
fériés au sens de larticle L.222-1 du code duaiiavméme si la ou les bourses de référence somertes. La valeur
liquidative est calculée le lendemain ouvré (Jtft)la base des cours de cloture de la veille (J).

P Lieu et modalités de publication ou de communicatin de la valeur liquidative : Les valeurs liquidatives sont
affichées chez AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERSt epubliées sur le site dont l'adresse est :
http://im.avenirfinance.fr

Devise de libellé des parts ou actionsuro

Date de création :Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésfciers le 21 janvier 2000.
Il a été créé le 8 février 2000

Informations supplémentaires :

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniersudtents annuels et périodiques sont adressés dadelai d’'une
semaine sur simple demande écrite du porteur adpres

AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS

53 rue la Boétie

75008 PARIS

Tél. : 01.70.08.08.00

Ces documents sont également disponibles suel@tsi://im.avenirfinance.fr

Date de publication du prospectus : 29 novembrd 201

Le site de 'AMF (www.amf-france.org) contient die$ormations complémentaires sur la liste des damtmréglementaires
et 'ensemble des dispositions relatives a la piae des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.



PARTIE B STATISTIQUE I

Performances annuelles part C

80,00% Performances 1lan 3ans| 5ang
— US OPERA-C 23,3994 11,30% 2,28%

60,00%

STANDARD AND| 20,62% -2,06% -2,34%
40,00% POOR'S 500

20,00% —|‘|—
l_l AVERTISSEMENT

0,00% |_| T |_|'-' ——

-20,00% Les performances passées ne préjugenft pas
des performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.

-40,00%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Les performances sont calculées sur une année.chwdls performances des parts B, BD, CD et E nenseffichées que
lorsqu’une année civile se sera écoulée.

La performance du FCP (précisée dans le tableagpksilée chaque année avec les dividendes réisvés performance de
I'indice STANDARD AND POOR'S 500 est, quant a elbalculée dividendes non réinvestis.

PRESENTATION DES FRAIS FACTURES A L’'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS LE 30/06/2011

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION —PART C 2,15%

COUT INDUIT PAR L ' INVESTISSEMENT DANS D’ AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT | NEANT
Ce co(t se détermine a partir :
- des colts liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées fsarciaté de gestion de
'OPCVM investisseur

AUTRES FRAIS FACTURES A L'OPCVM 1,76%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0,66 %
- commission de mouvement 1,10%
TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS 3,91%




FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION —PART CD

2,15%

COUT INDUIT PAR L 'INVESTISSEMENT DANS D' AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT

Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat d’OPCVM et fonds d'investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées sarciété de gestion de
'OPCVM investisseur

NEANT

AUTRES FRAIS FACTURES A L'OPCVM

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

1,10%

0,00 %
1,10 %

TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS

3,25%

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION —PART E

1,50%

COUT INDUIT PAR L 'INVESTISSEMENT DANS D’ AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT

Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat d’OPCVM et fonds d'investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées arciaté de gestion de
I'OPCVM investisseur

NEANT

AUTRES FRAIS FACTURES AL'OPCVM

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

6,97%

5,87 %
1,10 %

TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS

8,47%

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION —PART BD

1,50%

COUT INDUIT PAR L ' INVESTISSEMENT DANS D’ AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT
Ce co(t se détermine a partir :
- des codts liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées fsarciaté de gestion de
'OPCVM investisseur

NEANT

AUTRES FRAIS FACTURES AL'OPCVM

Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance
- commission de mouvement

1,10%

0.00 %
1,10 %

TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS

2,60%
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FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION —PART B 1,50%

COUT INDUIT PAR L ' INVESTISSEMENT DANS D’ AUTRES OPCVM OU FONDS D INVESTISSEMENT | NEANT

Ce colt se détermine a partir :
- des codts liés & I'achat d’OPCVM et fonds d'investiment
- déduction faite des rétrocessions négociées marciété de gestion de
'OPCVM investisseur

AUTRES FRAIS FACTURES A L'OPCVM 1,93%
Ces frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0,83 %
- commission de mouvement 1,10 %
TOTAL FACTURE AL 'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS 3,43%

Les parts B et E 20 avril 2010 ont été créée&0lavril 2010. Les parts BD et CD ont été crééek'l&évrier 2011

Frais de fonctionnement et de gestion

lIs recouvrent tous les frais facturés directemanitOPCVM, a I'exception des frais de transactien)e cas échéant, de la
commission de surperformance. Les frais de tramsadhcluent les frais d'intermédiation (courtagepdts de bourse, ...) et
la commission de mouvement (voir ci-dessous). laés dle fonctionnement et de gestion incluent notant les frais de

gestion financiere, les frais de gestion adminisimet comptable, les frais de dépositaire, deseovation et d'audit.

Colt induit par I'achat d'OPCVM et/ou de fonds @istissement

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVMams des fonds d'investissement de droit étrar@BCVM cibles).
L'acquisition et la détention d'un OPCVM cible (dwn fonds d'investissement) font supporter a I'@RICacheteur deux
types de colts évalués ici :

a) Des commissions de souscription/rachat. Towdéopart de ces commissions acquises a 'OPCVM eift assimilée a des
frais de transaction et n'est donc pas comptée ici
b) Des frais facturés directement a I'OPCVM cilglei constituent des coits indirects pour 'OPCVMeteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négoces iitrocessions, c'est-a-dire des rabais sur @estde ces frais. Ces
rabais viennent diminuer le total des frais queH©/M acheteur supporte effectivement.

Autres frais facturés a l[OPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#igit :

a) Des commissions de surperformance. Celles-cinément la société de gestion dés lors que 'OPGMMpassé ses
objectifs ;

b) Des commissions de mouvement. La commissionodeement est une commission facturée a I'OPCVM axqueh
opération sur le portefeuille. Le prospectus corngétaille ces commissions. La société de geseon gn bénéficier dans
les conditions prévues en partie A du prospedtuplié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur fedae ces autres frais sont susceptibles de vdogement d'une année a
l'autre et que les chiffres présentés ici sont ceanstatés au cours de I'exercice précédent.
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INFORMATION SUR LES TRANSACTIONS AU COURS DU DERNIER EXERCI CE CLOS LE 30/06/2011

Frais de transaction sur le portefeuille actionsrppport a I'actif net moyen : 1,21 %
Taux de rotation du portefeuille actions par rappdtactif net moyen : 122,56 %

Les transactions entre la société de gestion moaompte des OPCVM qu'elle gére et les sociétés bt représenté sur le
total des transactions de cet exercice : Néant

12



NOTE DETAILLEE

| - Caractéristigues générales

I-1 Forme de lOPCVM

» Dénomination :US OPERA

OPCVM conforme aux normes européennes\

» Forme juridique et état membre dans lequel TOPCVAEté constitué :

Fonds commun de placement (FCP) de droit francais

P Date de création et durée d'existence prévue :

Créé le 8 février 2000 pour une durée de 99 ans

» Synthése de I'offre de gestion :

Souscripteurs Affectation | Libelle | Montant initial
concernés desrevenus| dela de la part
Devise
Tous souscripteurs ; plus
Part B particulierement destiné a~_ .. . _..
FR0010885640 des clients institutionnels Capitalisation)  Euro 1000¢€
et a la gestion sous mandat
Tous souscripteurs ; plus
Part BD particuliérement destinéa . _ .. .. .
FR0010999623 des clients institutionnelg Capitalisatior] - Dollar 1000 $
et a la gestion sous mandat
Part C Tous souscripteurs | Capitalisation Euro 15€
FR0000994667
Part CD Tous souscripteurs | Capitalisation Dollar 100 $
FR0010999631
Tous souscripteurs
souhaitant ne pas étre
Part E exposés au risque de | Capitalisation Euro 100 000 €
FR001088569¢ change
(part systématiquement
couverte contre le risque
de change)

» Indication du lieu ou I'on peut se procurer le deier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d’'une semaine sur simplardkem

écrite du porteur auprés de :
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
53 rue la Boétie - 75008 PARIS

Toute demande ou
im.avenirfinance.fr.

http:

Téléphone : 01.70.08.08.00

recherche d'information peut

eyt étre faite a

'aide du site

Internet :
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I-2 Acteurs

P Société de gestion : AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS

P Dépositaire et conservateulCM-CIC Securities
Société anonyme
Siége social : 6 avenue de Provence 75441 Padiexd9

» Etablissement en charge de la centralisation dedres de souscription et rachat
CM-CIC Securities

Société anonyme
Siege social : 6 avenue de Provence 75441 Pariesx@

» Etablissement en charge de la tenue des registies parts ou actions (passif de 'OPCVM)
CM-CIC Securities
Société anonyme
Siege social : 6 avenue de Provence 75441 Parisx@<

» Commissaire aux comptes (y compris suppléant pesrSICAV) :

KPMG AUDIT
1 Cours Valmy — 92393 PARIS LA DEFENSE CEDEX

Représenté paladame Roseline GLAIZAL

» Commercialisateurs :
AVENIR FINANCE INVESTMENT MANAGERS
Société anonyme
53 rue la Boétie — 75008 PARIS
SICAVONLINE
Société anonyme

53 rue la Boétie — 75008 PARIS

P Délégataire administratif et comptableCACEIS FASTNET

Il - Modalités de fonctionnement et de gestion

II-1 Caractéristiques générales :
P Caractéristiques des parts ou acti®n

. Code ISIN :
= Part B : FR0010885640

= Part BD : FR0010999623
= Part C: FR0000994667
= Part CD: FR0010999631
= Part E: FR0010885699
. Chaque porteur de parts dispose d’'un droit de qoj@e sur les actifs de 'OPCVM proportionnel au

nombre de parts possédées.
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. La forme des parts est soit nominative soit auguurselon I'option retenue par le détenteur lortade
souscription. Les droits des titulaires sont repnéés par une inscription en compte a leur nora an
registre nominatif ou pour la détention au portehez I'intermédiaire de leur choix.

. Droits de vote : aucun droit de vote n’est attaainé parts, les décisions étant prises par la sodest
gestion.

P Date de cléture

La date de cl6ture de I'exercice est fixée au @enoiur de bourse du mois de juin.

& Indications sur le régime fiscal.

Le régime fiscal décrit ci-dessous ne reprend @seprincipaux points de la fiscalité francaise maples aux
OPCVM. En cas de doute, le porteur est invité diétusa situation fiscale avec un conseiller.

- Le FCP, en raison de sa neutralité fiscale, n'e® poumis a I'impdt sur les sociétés. La fiscadit
appréhendée au niveau du porteur de parts. Latisitufiscale des porteurs de parts dépend de nambre
facteurs et varie en fonction de sa qualité dele#giou non et de son statut de personne physigu®aale.

- Les revenus distribués sont soumis a I'impdt ssirévenus pour les personnes physiques, sauf dasuper
de prélévement libératoire, ou a I'imp6t sur lesiés pour les personnes morales.

- Les plus-values de cessions de valeurs mobilié&a@sées par une personne physique ne sont tanées tp
montant annuel des cessions par les membres du fisgal excéde un seuil fixé chaque année paoildé
finances. Les plus-values latentes, dégagées paelsonnes morales soumises a I'impdt sur legt@scisont
a intégrer dans le résultat imposable selon lesaiitéd fiscales applicables a leur catégorie.

- Les dividendes percus par un porteur non-résident soumis a une retenue a la source sous réserve d
I'existence d’'une convention fiscale internationale

Toutefois, le régime fiscal peut étre différenshjue 'OPCVM est souscrit dans le cadre d’un @irdonnant

droit & des avantages particuliers (contrat diasme, PEA...) et le porteur est alors invité a $ére¢ aux
spécificités fiscales de ce contrat.

11-2 Dispositions particulieres

P Classification: actions internationales
» OPCVM d’'OPCVM : inférieur a 10 % de l'actif net
P Délégation de gestion financiéreNéant

P Objectif de gestion Le fonds a pour objectif d’offrir une performancéguliére supérieure a son indice de
référence, le Standard and Poor’s 500 (dividenéiesestis).

P Indicateur de référence
L'indicateur de référence pour les parts B et AeeSttandard and Poor’s 500 (dividendes réinveskpjimé
en euros et non couvert du risque de change.
L’indicateur de référence pour les parts BD et GD le Standard and Poor’s 500 (dividendes réinsjesti
exprimé en dollar.
L’indicateur de référence pour les parts B et Aee§tandard and Poor’s 500 (dividendes réinveskipjyimé
en euros et non couvert du risque de change.
L’indicateur de référence pour les parts BD et GD le Standard and Poor’s 500 (dividendes réinsjesti
exprimé en dollar.
L'indicateur de référence pour la part E est lm8&d and Poor’s 500 (dividendes réinvestis) ex@rm en
dollar.
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Cet indice regroupe les 500 plus grandes valeurtadeourse américaine (NYSE). La pondération est
calculée en fonction des valeurs retraitée dudfiot (le flottant signifiant la partie du capitidtenu par des
investisseurs privés ou institutionnels non réféésrcomme actionnaires de référence de la société)

La gestion du FCP ne suivant pas une gestion gltlicila performance du fonds pourra s’écarter e ¢
indice de référence tant a la hausse qu’a la baisse

P Stratégie d'investissement

US Opéra a pour philosophie de gestim réaliser sa performance grace a I'utilisatiumel gestion
dynamique et quantitative.

Le portefeuille est construit selon un processuséseulant en deux étapes :

- en premier lieu, la mesure de prime de risque

- dans un second temps, la construction réelleadiefeuille via une optimisation du rendement eSséus
contrainte de risque.

La prime de risque est définie pour chaque actienl'dnivers d’investissement comme étant le taux
d’'actualisation qui égalise les cash-flows futurti@pés au cours actuel, moins le taux du marché
monétaire. La mesure des primes de risque repasensmodele de valorisation développé par I'équipe
gestion du fonds. Ce dernier retraite systématigquentes données issues des comptes publiés par les
entreprises afin d'établir une projection raisoreates cash-flows futurs de chaque entreprise s€ess de
cash-flow anticipés sont alors comparées aux mtixeds du marché afin de déterminer la prime dgigsle
chaque titre.

La construction du portefeuille d’'US Opéra repose sne technique d’optimisation dite ‘moyenne-
variance’. La détermination des titres effectivetrdtenus en portefeuille et des pondérationsequri $ont
associées repose sur un programme mathématiquel’dbjectif est de maximiser la prime de risque
moyenne du portefeuille tout en minimisant la vac& attendue de ses performances. L’estimatiorade |
variance des performances futures du portefeuipsie sur une mesure statistique robuste de la
covariance de chaque paire possible de titres igeate covariance).

Dans la mise en ceuvre du processus d'investissedlgBt Opéra I'équipe de gestion s’appuie pour une
large part sur des outils informatiques, mathéroasget statistiques. Les interventions discrétivanade
I'équipe portent principalement sur les estimatidasash-flows futurs issus du modéle de calcupdeses

de risque, sur la mise en ceuvre de contraintesodts gminima et maxima) lors de la construction du
portefeuille et sur la validation des positionsommandées a I'issue du processus d’optimisation.

La performance du fonds est analysée de facondientie.
L'objectif du fonds est de surperformer I'indiceaBtlard and Poor’s 500 .

Les actifs:
e actifs hors dérivés intégrés

- actions : le FCP est exposé en permanence a halgeéir % au moins sur les marchés d’actions
US. Tous les titres de sociétés de moyennes etlggarapitalisations pourront étre sélectionnés.

- OPCVM: le FCP peut investir jusqu'a 10 % de son agiifur les besoins de sa trésorerie, en
OPCVM monétaire conformes ou non et/ou européenfoomes pour les besoins de la gestion
de sa trésorerie.

Le fonds pourra également investir dans des OPGMMonds alternatifs de droit francais, a
I'exclusion de tout OPCVM ARIA lll, afin de diminuda volatilité du portefeuille et ce dans la
limite de 10 % de son actif.

L’'OPCVM pourra investir dans des OPCVM gérés padeiété de gestion ou une société liée.

* instruments dérivés

Le gérant peut intervenir sur les futures (achakeete de contrats a terme sur indices, actions, ta
et devises), sur les options (achat et vente daptsur indices et actions, devises et taux) ekesur
change a terme (achat et vente de devises)

Ces opérations seront réalisées dans la limite e % maximum de l'actif net du fonds pour
couvrir ou exposer le portefeuille contre le risq@éons, et devises.
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Concernant le risque de change, le gérant pourraricses positions par des opérations d’achat ou
de vente & terme de devise.

1. Nature des marchés d'intervention :
M réglementés
M organisés
M de gré agré
2. Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
M actions
O taux
M change

3. Nature des interventions :

M couverture : actions, change
M exposition : actions,devise

4. Nature des instruments utilisés :
M futures : sur actions, indices, devises
M options : sur actions, indices, devises
M change a terme : achat et vente de devises
5. Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteirlitrbjectif de gestion :
M couverture générale ou partielle du portefeuille

M reconstitution d’une exposition synthétique a aettfs, a des risques : actions, change
M augmentation de I'exposition aux marchés d’actietrdevises

titres intégrant des dérivés

Le FCP pourra avoir recours a des instruments riatégles dérivés (bons de souscription) négociés
sur les marchés organisés dans la limite de 5%.

1. Nature des risques :
M actions
O taux
O change
O crédit

2. Nature des interventions :

Ces opérations seront réalisées de maniére aceeskuis le but de couvrir et/ou d’exposer le
portefeuille a ce risque afin de dynamiser la genfmce du fonds.

dépbts: NEANT

emprunts d’especesNEANT

opérations de cessions temporaires de titrdEANT

opérations d’acquisitions temporaires de tittdSEANT
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» Profil de risque
Au travers des investissements du FCP, le portexpase aux risques suivants :

- Le risque de perte en capital : Le fonds n'offnecune garantie. Le capital pourra ne pas étre
totalement restitué

- Le risque de marché : en cas de baisse des nsaactiéns américaines, la valeur liquidative du
fonds pourra baisser et engendrer une perte etatapittention des investisseurs est attirée surile fa
que les marchés de petite capitalisation (smak)capnt destinés a accueillir des entreprisesequiaison de
leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présees risques pour les investisseurs.

- Lerisque de change : En cas de dépréciation desedeétrangeres par rapport a I'euro, cela pourra
se traduire par une baisse de la valeur liquidadiee parts B et C qui ne sont jamais couvertes
contre le risque de change. Les souscripteurs gartsE ne seront pas soumis au risque de change
car cette part sera toujours couvextatre le risque de change.

- Le risque de modéle : Le processus de gestidfOiRCVM repose sur I'élaboration d’'un modéle
mathématique permettant d'identifier des signauxlaslbase de résultats statistiques. Il existe un
risque que le modeéle ne soit pas efficient et mestitnie pas une garantie des résultats futurs

- Risque de gestion discrétionnaire : I'investissstraverti que ce type de gestion peut entrainer un
sous-performance par rapport a l'indice de réfézenc

& Garantie ou protection Néant
P Souscripteurs concernés et profil de I'investisseype:

e Parts B et BD : tous souscripteurs ; plus partizelinent destiné aux clients institutionnels et gdstion
sous mandat. Souscription initiale minimum : ung pa

e Parts C et CD: tous souscripteurs — souscriptidiiale minimum : une part. Souscriptions ultérieure
possibilité de souscrire en milliéme

« Parts E: tous souscripteurs souhaitant ne pase&presé au risque de change systématiquement touver
souscription initiale minimum : une part

Les parts B, BD et E sont exprimées en part entiere

Le FCP est destiné a des souscripteurs souhaiteutoser aux marchés actions internationaux etagach
apprécier les risques inhérents a ces marchéaunéa dninimum de placement recommandée est de ng1q a

Le FCP peut servir de support a des contrats d'asesa vie.

Il est recommandé d'investir raisonnablement dan3®PCVM en fonction de sa situation personnellgeet
diversifier suffisamment ses investissements adime pas les exposer uniguement aux risques dEVOP

» Modalités de détermination et d'affectation deseaus :

Le FCP opte pour la capitalisation pure : les sommdstribuables sont intégralement capitalisées a
I'exception de celles qui font I'objet d’une digtmtion obligatoire en vertu de la loi.

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkttns de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstit@nstituant le portefeuille du fonds majoré dodpit des
sommes momentanément disponibles et diminué dissdeegestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenikexercice augmenté des reports a nouvealagirén
ou diminué du solde des comptes de régularisatsrelvenus afférents a I'exercice clos.

P Caractéristiques des parts ou actions :

La devise de libellé des parts B, C, E est I'Euro
La devise de libellé des parts BD et CD est leadoll

La valeur initiale de la part B a la création est 1 000 euros
La valeur initiale de la part BD a la création@st 1 000 dollars
La valeur initiale de la Part C a la création esfl8 euros
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La valeur initiale de la Part CD a la créationdestL00 dollars
La valeur initiale de la part E a la création estl@0 000 euros

» Modalités de souscription et de rachat :

« La valeur liquidative est calculée chaque jour derbe a Paris, a I'exception des jours fériés au
sens de l'article L.222-1 du code du travail, m&nka ou les bourses de référence sont ouvertes.
Cette valeur liquidative est calculée le lendenminré (J+1) sur la base des cours de clbture de la
veille (J).

« En application de l'article L. 214-30 du code mamé&t et financier, le rachat par le FCP de ses
parts, comme I'émission de parts nouvelles, peugtrtsuspendus, a titre provisoire, par la société
de gestion, quand des circonstances exceptionnégmgent et si l'intérét des porteurs le
commande.

e Les ordres de souscriptions et de rachat sontalesdts chaque jour a 10 H (heure de Paris) a
I'exception des jours fériés en France au sensadticle L.222-1 du code du travail. Dans ce cas,
les demandes de souscription et de rachat sonatiséés le jour suivant a 10H. Les ordres recgus
avant 10 H sont exécutés sur la base de la prazhaleur liquidative calculée suivant les cours de
Bourse du jour J. Les ordres regus aprés 10 Hesartutés sur la base de la valeur liquidative du
lendemain calculée suivant les cours de boursertiemain (J+1)

« Etablissement désignés pour recevoir les sousangtiachats : CM CIC SECURITIES (6 avenue
de Provence 75441 Paris Cedex 09)

e La valeur liquidative est affichée chez AVENIR FINSE INVESTMENT MANAGERS et
publiée sur le site dont I'adresse esttp://im.avenirfinance.fr

» Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat : Part s B Parts BD -Parts C — Parts CD - Parts E

Les commissions de souscription et de rachat eenaugmenter le prix de souscription payé pavéstisseur ou diminuer le
prix de remboursement. Les commissions acquis€@RCVM servent a compenser les frais supportéd'@@CVM pour
investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les possions non acquises reviennent a la société ddioge au
commercialisateur.

Frais a la charge de l'investisseur, préleves lodes Assiette Taux
souscriptions et des rachats baréme
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM
0 .
Parts B : FRO086640 200 (MR
. L 2 % maximum
Parts BD : FR0029623 valeur liquidativex nombre 4.75 % maximum
Part C : FRO0O00884 de parts '

4.75 % maximum

Parts CD : FR0099831 .
2 % maximum

Part E : FR0O010889%

valeur liquidativex nombrg

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Néant
de parts

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombre Néant
de parts

Commission de rachat acquise a 'OPCVM valeur liquidativex nombre Néant

de parts

Frais de fonctionnement et de gestion
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Ces frais recouvrent tous les frais facturés diment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisns. Les
frais de transaction incluent les frais d'internadiin (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la cizsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaenmoént par le dépositaire et la société de gestion

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
- des commissions de surperformance : celles-ci réneah la société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs ; elles sont faéesia 'OPCVM ;
- des commissions de mouvements facturées a 'OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B daspectus
simplifié.

PartB :

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette N
baréme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactamn, . 150 % TTC,
T X . Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)

La commission de surperforma
sera égalea 20 % TTC de

différence, si elle est positive, er
la performance du FCP et cellg
l'indice Standard and Poor's 5
exprimé en euro.*

Commission de surperformance TTC Actif net

|
Prestataires percevant des commissions de mouvemedt
La société de gestion et le dépositaire sont adterd percevo Prélevement sul  0.4784 % TTC maximum pour
des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion %00un transaction OPCVM
prélevement forfaitaire prélevé par le dépositaire

* Modalités de calcul de la commission de surperf@mae :

Cette commission de surperformance est prélevéetesupériodes de référence correspondant a I'egercomptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enség une performance positive et supérieure aecedl I'indice de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, unevigion de commission de surperformance au tauX@¥® TTC sera
appliquée sur la partie de cette performance pesigt supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigiena chaque valeur liquidative sur la base de 20%€C Tde la
surperformance constatée entre I'évolution de lewaliquidative et celle de la cléture de I'exeseiprécédent

cette commission de surperformance n’est provigierue dans la mesure d’'une évolution positiveadealeur liquidative
sur la période de référence (entre I'évolution devhleur liquidative a la date du calcul des fraiariables et celle de la
cléture de I'exercice précédent). Dans le cas alessperformance, il est procédé a des reprisesrdeigions éventuelles a
hauteur maximum du compte de provisions antériecwestituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur amscd'exercice, la quote-part de la commission de performance est
acquise a la société de gestion, et prélevée tare de I'exercice

Part BD :

Frais facturés a 'OPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactamn,

1.50 % TTC,
surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)

Actif net
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La commission de surperforma
sera égale a 20 % TTC de
différence, si elleest positive, ent
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et celle
l'indice Standard and Poor’s 500.*

|
Prestataires percevant des commissions de mouvemeDt
La société de gestion et le dépositaire sont adétem percevo Prélevement su 0.4784 % TTC maximum pour
des commissions de mouvement chaque I'ensemble des instruments hor$

Clé de répartition globale : société de gestion 200un transaction OPCVM
prélévement forfaitaire prélevé par le dépositaire

* Modalités de calcul de la commission de surperf@mce :

Cette commission de surperformance sera prélevée lpopremiéere fois a lissue de la cloture de Begice 2012, puis
ultérieurement sur des périodes de référence cpmedant a I'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds ernstrg une performance positive et supérieure decedl I'indice de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, unevision de commission de surperformance au tau@® TTC sera
appliquée sur la partie de cette performance pesidt supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigiena chaque valeur liquidative sur la base de 20%€C Tde la
surperformance constatée entre I'évolution de lewaliquidative et celle de la cléture de I'exeseiprécédent

cette commission de surperformance n’est provigemue dans la mesure d’une évolution positiveadeleur liquidative
sur la période de référence (entre I'évolution devhleur liquidative & la date du calcul des fraiariables et celle de la
cléture de I'exercice précédent). Dans le cas aessperformance, il est procédé a des reprisesrdeigions éventuelles a
hauteur maximum du compte de provisions antériecmestituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur amrscd'exercice, la quote-part de la commission de performance est
acquise a la société de gestion, et prélevée lare de I'exercice.

Part C:

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

Assiette

bareme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC

(incluant tous les frais hors frais de transactamn, . 2.1528 % TTC,
s ; : Actif net 3

surperformance et frais liés aux investissemems das Taux maximum

OPCVM ou fonds d'investissement)

La commission de surperforma
sera égale a20 % TTC de |
différence, si elle est positive, er
la performance du FCP et cellg
l'indice Standard and Poor's 5
exprimé en euro.*

Commission de surperformance TTC Actif net

|
Prestataires percevant des commissions de mouvemeDt
La société de gestion et le dépositaire sont adéem percevo Prélevement su 0.4784 % TTC maximum pour
des commissions de mouvement chaque I'ensemble des instruments hor$

Clé de répartition globale : société de gestion 2000un transaction OPCVM
prélévement forfaitaire prélevé par le dépositaire

* Modalités de calcul de la commission de surperfamce :

Cette commission de surperformance est prélevéetesupériodes de référence correspondant a I'ézercomptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds ernstrg une performance positive et supérieure decedl I'indice de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, unevision de commission de surperformance au tau@® TTC sera
appliquée sur la partie de cette performance pesidt supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigena chaque valeur liquidative sur la base de 20%C Tde la
surperformance constatée entre I'évolution de leewaliquidative et celle de la cléture de I'exazeiprécédent

cette commission de surperformance n’est provigemue dans la mesure d’une évolution positiveadeleur liquidative
sur la période de référence (entre I'évolution devhileur liquidative a la date du calcul des fraiariables et celle de la
cléture de I'exercice précédent). Dans le cas aiessperformance, il est procédé a des reprisesrdeigions éventuelles a
hauteur maximum du compte de provisions antériecwestituées.
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En cas de rachat de parts par un investisseur amscd'exercice, la quote-part de la commission de performance est
acquise a la société de gestion, et prélevée &tare de I'exercice.

Part CD :

Frais facturés a 'OPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 215% TTC,
NN ; . Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 20 % TTC de
différence, si elle & positive, enti
Commission de surperformance TTC Actif net la performance du FCP et celle
l'indice Standard and Poor’s 500.*

I R ——
Prestataires percevant des commissions de mouvemedt
La société de gestion et le dépositaire sont adéem percevo Prélevement sul 0.4784 % TTC maximum pour
des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion %00un transaction OPCVM
prélevement forfaitaire prélevé par le dépositaire

* Modalités de calcul de la commission de surperfamce :

Cette commission de surperformance sera prélevée lpopremiéere fois a Iissue de la cloture de kBegice 2012, puis
ultérieurement sur des périodes de référence cpmedant a I'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enség une performance positive et supérieure decedl I'indice de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, unevigion de commission de surperformance au tauX@¥ TTC sera
appliquée sur la partie de cette performance pesigt supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigena chaque valeur liquidative sur la base de 20%C Tde la
surperformance constatée entre I'évolution de leewaliquidative et celle de la cléture de I'exazeiprécédent

cette commission de surperformance n’est provigiermue dans la mesure d’'une évolution positiveadealeur liquidative
sur la période de référence (entre I'évolution devhleur liquidative a la date du calcul des fraiariables et celle de la
cléture de I'exercice précédent). Dans le cas alessperformance, il est procédé a des reprisesrdeigions éventuelles a
hauteur maximum du compte de provisions antériecmestituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur amscd'exercice, la quote-part de la commission de performance est
acquise a la société de gestion, et prélevée &tare de I'exercice.

PartE :

Frais facturés a 'OPCVM : Taux

baréme

Assiette

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactam, . 150 % TTC,
o ; . Actif net 3
surperformance et frais liés aux investissements das Taux maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)

La commission de surperforma
sera égale a 20 % TTI de I
différence, si elle est positive, er
la performance du FCP et cellg
l'indice Standard and Poor’s 500.*

Commission de surperformance TTC Actif net

|
Prestataires percevant des commissions de mouvemedt
La société de gestion et le dépositaire sont adter percevo Prélevement sul  0.4784 % TTC maximum pour
des commissions de mouvement chaque 'ensemble des instruments hors

Clé de répartition globale : société de gestion 200un transaction OPCVM
prélevement forfaitaire prélevé par le dépositaire
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* Modalités de calcul de la commission de surperfamae :

Cette commission de surperformance est prélevéetesupériodes de référence correspondant a I'egercomptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enseg une performance positive et supérieure decedl I'indice de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, unavision de commission de surperformance au tauX@ TTC sera
appliquée sur la partie de cette performance pesigt supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provigiena chaque valeur liquidative sur la base de 20%€C Tde la
surperformance constatée entre I'évolution de lewaliquidative et celle de la cl6ture de I'exereiprécédent

cette commission de surperformance n’est provigierue dans la mesure d’'une évolution positiveadealeur liquidative
sur la période de référence (entre I'évolution devhleur liquidative a la date du calcul des fraiariables et celle de la
cléture de I'exercice précédent). Dans le cas aéssperformance, il est procédé a des reprisesrdeigions éventuelles a
hauteur maximum du compte de provisions antériecmestituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur amscd'exercice, la quote-part de la commission de performance est
acquise a la société de gestion, et prélevée &tare de I'exercice

Description succincte de la procédure de séledties intermédiaires de 'OPCVM :

Les intermédiaires autorisés sont référencés serligte régulierement mise a jour par AVENIR FINGE
INVESTMENT MANAGERS. L'ajout d’un intermédiaire seeffectué a partir du résultat de I'étude préealala
I'ensemble des services qu'il propose. Deux fois @a, une évaluation de I'ensemble des prestatims
intermédiaires autorisés sera effectuée et pouatraieer éventuellement un ou plusieurs retraitidiste.

Les principaux critéres pour la sélection des mtaiaires sont les suivants :

la qualité de leur recherche (couverture globalsmécialisée...) ;

la pertinence de tarifs en fonction des prestatjons

la pertinence de leurs conseils (alertes, signaux...)

la qualité de I'exécution des opérations adminiistea (réglement livraison) ;
la possibilité d’organiser des contacts directdee entreprises ;

la qualité d’exécution des ordres sur le marché.

O oO0Oo0Oo0o0oo

11l - Informations d’ordre commercial

. La valeur liquidative est calculée chaque jour darbe & Paris,a I'exception des jours fériés ag denl’article
L.222-1 du code du travail, méme si la ou les bemrde référence sont ouvertes. Cette valeur ligua@st
calculée le lendemain ouvré (J+1) sur la base desale cl6ture de la veille (J).

. En application de l'article L. 214-30 du code mait et financier, le rachat par le FCP de sespadmme
I'émission de parts nouvelles, peuvent étre sugpena titre provisoire, par la société de gestourand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et si&mt des porteurs le commande.

. Les ordres de souscriptions et de rachats sontatisés chaque jour ouvré (J) par le dépositaimnehOh00
(heure de Paris) et sont exécutés sur la basemtedhaine valeur liquidative calculée sur les sale cléture du
méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est unfgnig civil en France (au sens de l'article LZZ2elu Code du
Travail) ou les bourses de références sont ouvdae®ntralisation des souscriptions/rachatsezafe le jour
ouvré suivant.

. Etablissement désignés pour recevoir les sousanpiiachats : CM CIC SECURITIES (6 avenue de Prowen
75441 Paris Cedex 09)
. La valeur liquidative est affichée chez AVENIR FINEE INVESTMENT MANAGERS et publiée sur le site

dont I'adresse esthttp://im.avenirfinance.fr

IV - Régles d’investissement

Les ratios réglementaires applicables a 'TOPCVMt smux applicables aux OPCVM investissant au pli& Bn OPCVM
décrits aux articles R214-1 et suivants du Code&ire et Financiers.

Le FCP est un OPCVM de type A dont I'engagementlesiinstruments financiers a terme est calculénskl méthode de
I'approximation linéaire telle que définie a I'aie 411-44-4 du réglement général de I'AMF.
- les valeurs mobilieres et les titres de créancesssimilés négociables négociés sur un marchémégké francais ou

étranger sont évalués au cours de cléture des gmdehréférence.

Toutefois :
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- les actions dont le cours n’a pas été constgtiulede I'évaluation sont évaluées a leur valeobpble de négociation sous la
responsabilité de la société de gestion. Ces &wahsaet leur justification sont communiquées amgussaire aux comptes a
I'occasion de ses contréles.

» Parts ou actions d'OPCVM
- Les parts ou actions d'OPCVM sont évaluées a lai&tervaleur liquidative connue.

» Titres non négociés sur un marché réglementé
- Les titres qui ne sont pas négociés sur un makdgiémenté sont évalués sous la responsabilité seciété de
gestion a leur valeur probable de négociation.

* Instruments a terme fermes ou conditionnels

- Les opérations portant sur les instruments adeiermes ou conditionnels négociés sur des mamdglementés et
organisés francais ou étrangers sont valoriséesuans de compensation du marché concerné.

- Les opérations d'échange initiées sur les mamdbégé a gré sont valorisées a leur valeur dehéaser la base des
courbes de taux en vigueur. Toutefois, les opératibune durée de vie inférieure ou égale a trois tors de leur
conclusion, sont valorisées linéairement aux cambtdu contrat.

+ Evaluation des devises

- Les avoirs et les cours de valeurs mobiliéresimégs en devises étrangéres sont convertis en suresnt le cours des
changes a Paris au jour de I'évaluation selorelgles fixées par la société de gestion.

« Engagements hors bilan
- Les engagements hors bilan sont valorisés auscder cloture, a la valeur de marché. Pour les tpas
conditionnelles, la valeur de marché résulte dealduction en équivalent sous-jacent.

Méthode suivie pour la comptabilisation des revedesvaleurs a revenu fixe :
Méthode des coupons encaissés.

Méthode de comptabilisation des frais :
Les opérations sont comptabilisées en frais exclus.

Méthode de calcul des frais de gestion

Part B :

Frais de gestion fixe maximum 50 % TTC de I'actif net. Ces frais seront directemiemputés au compte de résultat
du Fonds.

Frais de gestion variables : 20 % TTC de la difiéeg si elle est positive, entre la performance=@F et celle de
I'indice Standard and Poor’s 500.exprimé en eudbsdendes réinvestis)

La provision de surperformance est provisionnés thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansds @'une sous
performance, il sera procédé a des reprises dasmova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées. La commission de surperformance egtepannuellement sur la derniére valeur liquidatieel'année
civile et donc la provision est remise a zéro tessans.

Part BD :

Frais de gestion fixe maximum : 1.50 % TTC de Ifaget. Ces frais seront directement imputés aupterde résultat
du Fonds.

Frais de gestion variables : 20 % TTC de la difiées si elle est positive, entre la performance=@F et celle de
l'indice Standard and Poor’s 500. (dividendes réstis)

La provision de surperformance est provisionnée thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansds @d’'une sous
performance, il sera procédé a des reprises despova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées. La commission de surperformance ggtepannuellement sur la derniére valeur liquidateel’année
civile et donc la provision est remise a zéro tessans

Part C:

Frais de gestion fixe maximun2:1528 % TTC de l'actif net. Ces frais seront directemanputés au compte de
résultat du Fonds.

Frais de gestion variables : 20 % TTC de la difiéeg si elle est positive, entre la performancd=@® et celle de
l'indice Standard and Poor’s 500 exprimé en euddsdendes réinvestis)
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La provision de surperformance est provisionnée thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansdgs d’'une sous
performance, il sera procédé a des reprises dasmova hauteur maximum du compte de provisiongranirement
constituées. La commission de surperformance egtepannuellement sur la derniére valeur liquidatieel'année
civile et donc la provision est remise a zéro tessans.

Part CD :

Frais de gestion fixe maximun2:15 % TTC de l'actif net. Ces frais seront directemiemputés au compte de résultat
du Fonds.

Frais de gestion variables : 20 % TTC de la difiéeg si elle est positive, entre la performance=@F et celle de
l'indice Standard and Poor’s 500. (dividendes réstis)

La provision de surperformance est provisionnés thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansde d'une sous
performance, il sera procédé a des reprises déspgrmwa hauteur maximum du compte de provisionsranirement
constituées. La commission de surperformance egtepannuellement sur la derniére valeur liquidatieel'année
civile et donc la provision est remise a zéro tessans.

PartE:

Frais de gestion fixe maximum : 1.9 TTC de I'actif net. Ces frais seront directemiemputés au compte de résultat
du Fonds.

Frais de gestion variables : 20 % TTC de la difiéeg si elle est positive, entre la performance=@F et celle de
I'indice Standard and Poor’s 500 (dividendes réstigd

La provision de surperformance est provisionnée thr calcul de chaque valeur liquidative. Dansde d'une sous
performance, il sera procédé a des reprises dasmgrmwa hauteur maximum du compte de provisionsranirement
constituées. La commission de surperformance egtepannuellement sur la derniére valeur liquidatieel'année
civile et donc la provision est remise a zéro tessans.

Politique d’affectation du résultat
L'OPCVM capitalise l'intégralité des revenus.
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Reglement du FCP US OPERA
TITRE 1 - ACTIF ET PARTS
Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspahaque part correspondant a une méme fractobadtif du fonds.
Chaque porteur de parts dispose d'un droit de @@ sur les actifs du fonds proportionnel au haede parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du &fé&2000 sauf dans les cas de dissolution anticipéde la prorogation
prévue au présent reglement.

Catégorie de parts :
Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’accés sont précisérs lbaprospectus simplifié et
la note détaillée du fonds ;

Les différentes catégories de parts pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributios devenus ; (distribution ou capitalisation)
- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions et de rachat différents ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséeétisidn du Conseil d’administration.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidiolConseil d’administration de la société de geséin dixiemes, centiémes,
milliemes, ou dix-milliémes dénommées fractionpees.

Les dispositions du reglement réglant I'émissioleeachat de parts sont applicables aux fractilenparts dont la valeur sera
toujours proportionnelle a celle de la part quelfeprésentent. Toutes les autres dispositiongglament relatives aux parts
s’appliquent aux fractions de parts sans qu’il eéitessaire de le spécifier, sauf lorsqu’il erdegiosé autrement.

Enfin, le conseil d’administration de la sociétégasstion peut, sur ses seules décisions, procéldedigision des parts par la
création de parts nouvelles qui sont attribuéespauteurs en échange des Parts Cnciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts gifldic FCP devient inférieur a 300 000 euros ; dem<as, et sauf si I'actif
redevient entre temps supérieur a ce montant,deétgode gestion prend les dispositions nécesspaas procéder dans le
délai de trente jours & la fusion ou a la dissotutiu fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demargdpadtteurs sur la base de leur valeur liquidativgnaentée, le cas échéant,
des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués @nconditions et selon les modalités définiesda prospectus simplifié et
la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuvertlfabjet d’'une admission a la cote selon la régetation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgdé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/oaggzort de valeurs mobiliéres. La société de gestile droit de refuser les
valeurs proposées et, a cet effet, dispose d'ua délsept jours a partir de leur dép6t pour famenaitre sa décision. En cas
d’'acceptation, les valeurs apportées sont évalsgles les regles fixées a I'article 4 et la soymimm est réalisée sur la base
de la premiéere valeur liquidative suivant I'accéiptades valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en numeésauf en cas de liquidation du fonds lorsquepteseurs de parts ont
signifié leur accord pour étre remboursés en tithessont réglés par le dépositaire dans un déximum de cing jours
suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemdé remboursement nécessite la réalisatiorgiréad’actifs compris dans
le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans powsmiéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteurde porteurs a un tiers, est
assimilé(e) a un rachat suivi d'une souscriptiaiil;s’agit d'un tiers, le montant de la cession dw transfert doit, le cas
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échéant, étre complété par le bénéficiaire poeimatte au minimum celui de la souscription minimetégée par le prospectus
simplifié et le prospectus complet.

En application de l'article L. 214-30 du code mairét et financier, le rachat par le FCP de sespadmme I'émission de

parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titréismire, par la société de gestion, quand desmitances exceptionnelles
I'exigent et si I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfam par la réglementation, aucun rachat des perfseut étre effectué.

Des conditions de souscription minimale peuverg fkées, selon les modalités prévues dans le pobsp simplifié et la note
détaillée.

Le FCP peut cesser d’émettre des parts en applicdé I'article L. 214-30 second alinéa du code éaine et financier dans
les cas suivants :

- 'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurslas p

- 'OPCVM est dédié a une catégorie d'investissalmst les caractéristiques sont définies préciséman le prospectus
complet de 'OPCVM ;

- dans les situations objectives entrainant la étune des souscriptions telles qu’'un nombre maxindenparts ou d’actions
émises, un montant maximum d’actif atteint ou leafpon d’'une période de souscription déterminées €ltuations objectives
sont définies dans la note détaillée de TOPCVM.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative
Le calcul de la valeur liquidative des parts efga@ié en tenant compte des regles d'évaluatiandigt dans la note détaillée

du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quigries, valeurs ou contrats admis a composer f'a@ets OPCVM ; ils sont
évalués conformément aux regles d’évaluation agplés au calcul de la valeur liquidative.
TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 5 - La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétéstig conformément a I'orientation définie poufdeds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut sxeleer les droits de vote
attachés aux titres compris dans le fonds.

ARTICLE 5BIS - REGLES DE FONCTIONNEMENT

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d®@RCVM ainsi que les régles d'investissement somtritédans la note
détaillée du prospectus complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgoas dans le fonds, dépouille les ordres de l#ésbcle gestion concernant
les achats et les ventes de titres ainsi que oelatifs a I'exercice des droits de souscriptiord@attribution attachés aux

valeurs comprises dans le fonds. Il assure tousigsements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité désisions de la société de gestion. Il doit, le @elséant, prendre toutes
mesures conservatoires qu'il juge utiles. En caditdge avec la société de gestion, il informe Itatté des Marchés

Financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour siciers, aprés accord de I'Autorité des Marchéséigas, par le conseil

d’administration de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contr6les prévus lpafloi et notamment certifie, chaque fois qu'il yliau, la sincérité et la

régularité des comptes et des indications de naturgtable contenues dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.
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Il porte a la connaissance de I'Autorité des Masclénanciers, ainsi qu'a celle de la société ddigesdu FCP, les
irrégularités et inexactitudes qu'il a relevéessdbaccomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationmbeés d’échange dans les opérations de transfamadusion ou scission
sont effectuées sous le contréle du commissaireannptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évaluativa sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg fixén commun accord entre celui-ci et le conseitichinistration de la
société de gestion au vu d’'un programme de trgvédisant les diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecitjuidation.

Il atteste les situations servant de base a laldision d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société deaygsétablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du
fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire enemble des documents ci-dessus est contrdlé pammissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a leosiispn des porteurs de parts dans les quatre suvant la clture de
I'exercice et les informe du montant des revenusyjaels ils ont droit : ces documents sont, soiignais par courrier & la
demande expresse des porteurs de parts, soitleus disposition a la société de gestion ou chelgfgositaire.

TITRE 3 - MODALITES D'’AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjiitms de présence ainsi que
tous produits relatifs aux titres constituant letefeuille du fonds majoré du produit des sommemsrtanément disponibles
et diminué des frais de gestion et de la chargedgsunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenBexercice augmenté des reports a nouveauagirénou diminué du
solde des comptes de régularisation des revenéieafs a I'exercice clos.
La société de gestion décide de la répartitiorréggltats.

Le FCP opte pour la capitalisation pure : lesm@s distribuables sont intégralement capitalisé&xéeption de celles qui
font I'objet d’une distribution obligatoire en vartle la loi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDAON
Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &adité ou en partie, des actifs compris dans lel$od un autre OPCVM qu’elle
gére, soit scinder le fonds en deux ou plusieutreadionds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peldtentréalisées qu’'un mois aprés que les porteunegté avisés. Elles
donnent lieu a la délivrance d’une nouvelle attestgprécisant le nombre de parts détenues pauehaorteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pahttante jours, au montant fixé a l'article 2 esdus, la société de gestion en
informe I'Autorité des Marchés et procéde, saufrapén de fusion avec un autre fonds commun deeptent, a la
dissolution du fonds .

La société de gestion peut dissoudre par antiopdé fonds ; elle informe les porteurs de partsaelécision et a partir de
cette date les demandes de souscription ou detnagelsant plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat ddaltéades parts, de
cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’auautne dépositaire n'a été désigné, ou a I'expinatie la durée du fonds, si
celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des MachHénanciers par courrier de la date et de la phoeéde dissolution
retenue. Ensuite, elle adresse a I'Autorité deschtss Financiers le rapport du commissaire aux oesnpt
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La prorogation d'un fonds peut étre décidée paolzété de gestion en accord avec le dépositaareléSision doit étre prise
au moins 3 mois avant I'expiration de la durée pespour le fonds et portée a la connaissance desup® de parts et de
I'Autorité des Marchés Financiers.

Article 12 — Liquidation
En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séaétgestion, est chargé(e) des opérations deldition. |ls sont investis a cet
effet, des pouvoirs les plus étendus pour réalseactifs, payer les créanciers éventuels et tiéfmsolde disponible entre les

porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.
Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin dpgmtions de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION
Article 13 - Compétence - Election de domicile
Toutes contestations relatives au fonds qui peus&hver pendant la durée de fonctionnement dei-celou lors de sa

liquidation, soit entre les porteurs de parts, soire ceux-ci et la société de gestion ou le dé&pes sont soumises a la
juridiction des tribunaux compétents.
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